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TERMO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS, EM
SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA PELO RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA WATCH TV ENTRETENIMENTO S.A.

entre

WATCH TV ENTRETENIMENTO S.A.
como Emitente

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como Agente Fiduciario, representando a comunhao dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais

CARLOS EDUARDO FABRICIO MENDES
MAURICIO CESAR DE ALMEIDA
como Avalistas

Datado de
21 de junho de 2024
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Agente Fiduciario Ofertas Publicas

TERMO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS, EM
SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA PELO RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, DA WATCH TV ENTRETENIMENTO S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

WATCH TV ENTRETENIMENTO S.A., sociedade an6nima de capital fechado, em fase
operacional, com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parand, na Rua da Gléria, n°® 175,
50 andar, Bairro Centro Civico, CEP 80.030-060, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“"CNPJ/MF") sob n°® 24.817.685/0001-21, com seus atos
constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado do Parana (*JUCEPAR"), sob o NIRE
n° 41300311714, neste ato representada nos termos do seu Estatuto Social ("Emitente”);

e, de outro lado,

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n© 3.477, 11° andar, Torre A, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma do seu Contrato Social
(“Agente Fiduciario”), na qualidade de representante dos titulares de Notas Comerciais

Escriturais (conforme definido abaixo) (“Titulares de Notas Comerciais Escriturais”);

ainda, na qualidade de avalistas, codevedores solidarios e principais pagadores,
solidariamente com a Emitente e garantidores das Notas Comerciais Escriturais,

CARLOS EDUARDO FABRICIO MENDES, brasileiro, economista, portador da Cédula de
Identidade RG n° 21.468.304-7, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do
Ministério da Fazenda (“"CPF/MF"”) sob o n° 212.509.988-83, casado sob o regime da
comunhao parcial de bens com a JULIANA JACQUES CASTELLI, brasileira, portadora da
Cédula de Identidade RG n° 22.446.821-2, inscrita no CPF/MF sob n® 251.999.448-78,
ambos com endereco com na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Professor Frederico Herman Junior, n° 199, Bloco A, Alto de Pinheiros, CEP: 05459-010
(“Sra. Juliana” e “Sr. Carlos Eduardo” respectivamente);

MAURICIO CESAR DE ALMEIDA, brasileiro, empreséario, portador da Cédula de
Identidade RG n° 181658483 SESP-PR, inscrito no CPF/MF sob n°® 084.033.968-21, casado
sob o regime da comunhado parcial de bens com a ANNELISE HARTINI HILLING,
brasileira, portadora da Cédula de Identidade RG n°® 4469495-6 SESP-PR, inscrita no
CPF/MF sob n° 810.197.269-20, ambos com endereco na Cidade de Curitiba, Estado do
Parana, na Avenida Jodo Gualberto, n® 610, Bloco D, Alto da Gldéria, CEP 80030-000 (“Sra.
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Annelise” e “Sr. Mauricio” respectivamente); (*Sr. Mauricio”, em conjunto com Sr. Carlos
Eduardo, os “Avalistas”).

sendo a Emitente, o Agente Fiducidario e os Avalistas doravante denominados, em
conjunto, como (“Partes”) e, individual e indistintamente, como (“Parte”);

RESOLVEM firmar o presente “Termo da 128 (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais
Escriturais, em Série Unica, para Distribuicdo PUblica pelo Rito de Registro Automdtico de
Distribuicdo, da Watch TV Entretenimento S.A.” (“"Termo de Emissao”), a ser regido pelas
seguintes clausulas, termos e condigdes:

1.

1.1.

1.2,

DAS AUTORIZAGOES

Autorizacdo da Emitente: A Emissdo (conforme definido abaixo) é realizada e o

presente Termo de Emissdo é celebrado de acordo com a (a) Assembleia Geral
Extraordinaria da Emitente, realizada em 19 de junho de 2024 (“AGE Emitente”);
e (b) na Reunido do Conselho de Administracao da Emitente, realizada em 18 de
junho de 2024 (“RCA Emitente”, e quando em conjunto com a AGE Emitente, as
“Aprovacdes Societarias da Emitente ”), nas quais foram aprovadas, dentre outras
matérias, (i) as condicdes da emissdo das notas comerciais escriturais, objeto

deste Termo de Emissdo, conforme disposto nos artigos 45 e seguintes da Lei n°
14.195, de 26 de agosto de 2021, conforme alterada ("Emissdo”, “Lei n® 14.195"
e “Notas Comerciais Escriturais”, respectivamente); (ii) a constituicdo da Cessao

Fiducidria (conforme definido abaixo); (iii) as condicoes da oferta publica de
distribuicdo pelo rito de registro automatico de distribuicdo das Notas Comerciais
Escriturais, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei de Valores Mobilidrios”), da Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”) e das demais disposicOes legais
aplicaveis (“Oferta”); e (iv) a autorizacdo aos diretores da Emitente para adotarem

todas e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessarios a Emissdo
e a Oferta, incluindo, sem limitagdo, o presente Termo de Emissdo, o Contrato de
Distribuicdo (conforme definido abaixo), bem como celebrar todos os documentos
necessarios para depdsito das Notas Comerciais Escriturais na B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcao - Balcdo B3 (*B3").

A outorga uxoria para o Aval pelos Garantidores sera formalizada neste Termo de
Emissdo pelas suas respectivas conjuges, nos termos dos artigos 1.647, incisos I e
III e 1.725 do Cédigo Civil (conforme definido abaixo), nos termos das procuragées
outorgadas por meio de instrumento publico a eles, por cada uma de seus
respectivos conjuges, sendo as procuragdes outorgadas ao (i) Sr. Carlos Eduardo,
no dia 17 de junho de 2024, lavrada no 1° (primeiro) traslado do livro n© 4815,
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folhas n° 283/285, no 199 Tabelionato de Notas da Cidade de S3o Paulo, Estado de
Sao Paulo; e (ii) Sr. Mauricio, no dia 20 de junho de 2024, lavrada no livro n® 942-
P, folhas n° 268, no 7° Tabelionato de Notas da Cidade de Curitiba, Estado do
Parana, ambas validas por 2 (dois) anos a contar da respectiva data de outorga
(“Qutorgas Uxorias”).

DOS REQUISITOS

A Emissao e a Oferta serdo realizadas em observancia aos seguintes requisitos:

2.1.

2.2,

2.2.1.

2.2.2,

2.3.

2.3.1.

2.4.

2.4.1.

A 12 (primeira) Emissao de Notas Comerciais Escriturais, nos termos da Resolucao
CVM 160, sera realizada com observancia aos requisitos abaixo.

Rito de Registro Automatico na CVM e Dispensa de Divulgacdo de Prospecto.

A Oferta sera registrada na CVM sob rito de registro automatico de distribuicdo,
com dispensa de andlise prévia, nos termos do artigo 26, inciso X, da Resolucdao
CVM 160, de acordo com o artigo 19 da Lei de Valores Mobilidrios e das demais
disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, por se tratar de oferta publica de
valores mobilidrios (i) representativos de divida; (ii) destinados exclusivamente a
Investidores Profissionais (conforme definido abaixo); e (iii) de emissdo de
companhia sem registro de emissor de valores mobiliarios perante a CVM.

Nesse sentido, nos termos do artigo 99, inciso I da Resolugdao CVM 160, pelo rito e
publico-alvo adotados: (i) sera dispensada a necessidade de divulgacdo de um
prospecto para realizacdo da Oferta; (ii) a CVM nao realizard a analise dos
documentos da Oferta nem de seus termos e condicdes.

Registro na ANBIMA

A Oferta devera, ainda, ser registrada na ANBIMA - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), no prazo de até 7
(sete) dias corridos contados da data do anlncio de encerramento da distribuicao
a CVM, nos termos do artigo 15 da “Regras e Procedimento de Ofertas Publicas”,
em vigor desde 1° de fevereiro de 2024. (“"Cédigo ANBIMA").

Arguivamento e Publicacdo das Aprovacdes Societarias

As Aprovacles Societarias da Emitente serdo arquivadas perante a JUCEPAR e
publicadas na Central de Balangos do Sistema Publico de Escrituracdo Digital
("SPED"), nos termos do artigo 294, III da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
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1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”) Lei das Sociedades por
AcbOes. A Emitente deverda protocolar as Aprovacbes Societdrias da Emitente
perante a JUCEPAR no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis (conforme definido abaixo)
contados da respectiva realizagao.

2.4.1.1. A Emitente deverd enviar ao Agente Fiduciario: (i) 1 (uma) cépia
eletronica (PDF) das Aprovacgles Societarias da Emitente, com a devida
chancela digital da JUCEPAR, devidamente registradas perante a
JUCEPAR, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados do deferimento do
seu respectivo registro; e (i) 1 (uma) copia eletronica (PDF) das
publicacbes mencionada na Clausula 2.4.1 acima, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data da referida publicaco.

Arguivamento da Cessdo Fiduciaria.

O Contrato de Cessdo Fiduciaria (conforme definido abaixo) e seus eventuais
aditamentos serdo registrados no competente cartério de registro de titulos e
documentos da Cidade de Curitiba, Estado do Parana (“Cartério de RTD"), nos
termos da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, devendo
a Emitente (i) obter o registro do Contrato de Cessao Fiduciaria no prazo descrito

em tal contrato; e (ii) obter o registro de quaisquer aditamentos ao Contrato de
Cessao Fiduciaria no prazo descrito no Contrato de Cessdo Fiduciaria.

2.5.2. A Emitente deverd apresentar ao Agente Fiduciario: 1 (uma) via fisica original ou,

2.6.

2.6.1.

2.7.

2.7.1.

conforme aplicavel, 1 (uma) via eletronica (PDF) com a devida chancela digital do
registro no Cartério de RTD, do Contrato de Cessdo Fiduciaria e eventuais
aditamentos, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da obtencdo do respectivo
registro.

Publicacdao deste Termo de Emissao e seus Eventuais Aditamentos.

Este Termo de Emissao e seus eventuais aditamentos deverao ser disponibilizados
no enderego eletronico da Emitente (https://descubra.watch.tv.br) e do Agente
Fiducidrio (www.fiduciario@trusteedtvm.com.br) em até 5 (cinco) Dias Uteis

contados da Data de celebragdo, no caso do Termo de Emissdo, ou de sua
respectiva assinatura nos casos de eventuais aditamentos.

Deposito para Distribuicdo Primaria, Negociacdo Secunddria e Custédia Eletrbnica

As Notas Comerciais Escriturais serdao depositadas para: (i) distribuicdo no
mercado primario, por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA"),
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administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario, por
meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“*CETIP21"”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as
Notas Comerciais Escriturais custodiadas eletronicamente na B3.

DO OBJETO SOCIAL DA EMITENTE E DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Objeto Social da Emitente. A Emitente tem por objeto social portais, provedores de

contelido de informagdo na internet; tratamento de dados, provedores de servicos
de aplicacdo; servicos de hospedagem na internet; representantes comerciais e
agentes do comércio de mercadorias em geral ndo especializado; atividades de
intermediacdo e agenciamento de servigos e negocios em geral, exceto imobiliarios
e atividades de cobrancas e informacdes cadastrais.

Destinacdo de Recursos. Os recursos liquidos captados pela Emitente por meio das
Notas Comerciais Escriturais serao utilizados pela Emitente para (a) reforco de

caixa da Emitente; e/ou (b) capital de giro do grupo econémico da Emitente.

A Emitente enviard ao Agente Fiduciario declaracdo, em papel timbrado, assinada
pelos representantes legais, atestando as destinacdes dos recursos, até o dia 30
de margo de 2025 , acompanhada do fluxo de caixa da Emitente e da evidéncia da
Transferéncia Eletréonica Disponivel (TED), demonstrando o recebimento dos
valores para a gestdo ordindria dos negdcios da Emitente, podendo o Agente
Fiduciario solicitar, justificadamente, a Emitente todos os eventuais
esclarecimentos e documentos adicionais que se facam necessarios, incluindo, mas
ndo se limitando, qualguer documento comprobatério que julgar necessario para
fins da correta verificacdo da destinacao dos recursos, observado que, enquanto
ndo for declarado o uso integral dos recursos a Emitente devera, anualmente,
contado da data de envio da primeira declaracdo, enviar a declaracao atualizada.

O Agente Fiduciario devera tratar todas e quaisquer informacdes recebidas nos
termos desta Clausula em carater sigiloso, com o fim exclusivo de verificar o
cumprimento da destinacdo de recursos aqui estabelecida, sem prejuizo de
disponibilizar as informacdes para autoridades competentes e/ou para os Titulares
de Notas Comerciais Escriturais, se assim expressamente solicitado e nos limites
admitidos pelo presente Termo de Emissdo e/ou pela regulacdo aplicavel.

Numero da Emissdo. A Emissdo constitui a 1@ (primeira) emissdo de Notas
Comerciais Escriturais da Emitente.
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Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo serd de R$ 2.000.000,00 (dois
milhdes de reais), na Data de Emissao (“Valor Total da Emissdo”).

Séries. A Emissao sera realizada em série Unica.

Agente de Liguidacdo e Escriturador. O agente de liquidagdo da Emissao (“Agente
de Liquidacdo”) e o escriturador das Notas Comerciais Escriturais ¢ a TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n© 3.477, 119 andar, Torre A, CEP 04538-133, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n® 67.030.395/0001-46 (“Escriturador”, sendo que essas definicdes
incluem qualquer outra instituicdo que venha a suceder ao Agente de Liquidacgao e
ao Escriturador).

Procedimento de Distribuicdao. As Notas Comerciais Escriturais serdao objeto de

distribuicdo publica, pelo rito de registro automatico de distribuigdo, nos termos da
Resolucdo CVM 160, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo das Notas
Comerciais Escriturais, com a intermediacdo de instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios ("Coordenador Lider"), nos termos do
“Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica pelo Rito de Registro

Automatico, sob o Regime de Melhores Esforcos de Colocacdo, de Notas Comerciais
Escriturais, em Série Unica, da 1@ (Primeira) Emissdo da Watch TV Entretenimento
S.A.”, celebrado entre a Emitente, os Avalistas e o Coordenador Lider (“Contrato
de Distribuicdo”), e de acordo com os procedimentos operacionais da B3.

O plano de distribuicdo seguira o procedimento descrito no artigo 49 da Resolucao
CVM 160 (“Plano de Distribuicao”), conforme previsto no Contrato de Distribuicao.

Para tanto, o Coordenador Lider organizard a colocacdo das Notas Comerciais
Escriturais perante os Investidores Profissionais que desejarem efetuar
investimentos nas Notas Comerciais Escriturais, a seu exclusivo critério.

As Notas Comerciais Escriturais somente poderdao ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios entre Investidores Profissionais, nos termos
do artigo 86, inciso V, da Resolugao CVM 160, se e a partir de quando devidamente
cumpridos os requisitos do artigo 89 da Resolugao CVM 160, ressalvada a hipotese
prevista no §49° do artigo 86 da Resolugao CVM 160. As Notas Comerciais Escriturais
poderao ser negociadas nos mercados de balcdo organizado e ndo-organizado, mas
nao em bolsa, sem que a Emitente possua o registro de que trata o artigo 21 da
Lei de Valores Mobilidrios, nos termos do artigo 88, caput da Resolugdo CVM 160.
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Nos termos da Resolugdao CVM n© 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Resolucao CVM 30”), e para fins da Oferta, serao considerados “Investidores
Profissionais”: (i) instituicdes financeiras e demais instituicbes autorizadas a

funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades
de capitalizacado; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;
(iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem
por escrito sua condicdo de investidor profissional mediante termo préprio, de
acordo com o Anexo A a Resolucdao CVM 30; (v) fundos de investimento; (vi) clubes
de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira
de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes autébnomos de
investimento, administradores de carteira de valores mobiliarios, analistas de
valores mobilidrios e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em
relacdo a seus recursos proprios; (viii) investidores ndo residentes; e (ix) fundos
patrimoniais.

Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais
apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentagdo especifica do
Ministério da Previdéncia Social.

Ndo havera preferéncia para subscricdo das Notas Comerciais Escriturais pelos
atuais acionistas da Emitente.

Ndo havera distribuicdo parcial das Notas Comerciais Escriturais no ambito da
Oferta.

Ndo sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Notas Comerciais Escriturais. Ndo sera firmado contrato
de estabilizacdo de preco das Notas Comerciais Escriturais no mercado secundario.

DAS CARACTERISTICAS GERAIS DAS NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS

Local de Emissao. Para todos os fins e efeitos legais, o local de emissao das Notas

Comerciais Escriturais sera o municipio de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo.

Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Notas
Comerciais Escriturais sera 10 de julho de 2024 (“Data de Emissao”).
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Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio
da rentabilidade sera a data da primeira subscricdo e integralizacdo das Notas
Comerciais Escriturais (“Data de Inicio da Rentabilidade” e “Data da Primeira
Integralizacdo”, respectivamente).

Forma, Tipo e Comprovacao da Titularidade das Notas Comerciais Escriturais. As
Notas Comerciais Escriturais serdo emitidas sob a forma escritural, sem a emissao
de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade
das Notas Comerciais Escriturais sera comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador, na qualidade de responsavel pela escrituracdo das Notas Comerciais
Escriturais, e, adicionalmente, com relacdo as Notas Comerciais Escriturais que

estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por
esta extrato em nome do Titular de Notas Comerciais Escriturais, que servird como
comprovante de titularidade de tais Notas Comerciais Escriturais.

Garantia: As Notas Comerciais Escriturais contardao com garantia real e com
garantia fidejusséria adicional, nos termos desta clausula.

Aval. Como garantia pelo pagamento pontual e integral de todos e quaisquer
valores, principais ou acessorios, incluindo o saldo do Valor Total da Emissao,
Remuneracdao (conforme definido abaixo), os Encargos Moratérios (conforme
definido abaixo) e multas, devidos pela Emitente nos termos das Notas Comerciais
Escriturais e deste Termo de Emissdo, bem como todo e qualquer acessério ao
principal, inclusive qualquer custo ou despesa necessarios € comprovadamente
incorridos pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas
judiciais ou extrajudiciais e/ou, quando houver, verbas indenizatérias devidas
diretamente pela Emitente no @mbito de qualquer processo judicial, administrativo
ou arbitral bem como no ambito da Emissdo, necessarios a salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas decorrentes das Notas Comerciais Escriturais e/ou deste
Termo de Emissdo, nos termos da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cdédigo Civil”), incluindo as Obrigacées Garantidas (conforme
definido abaixo), os Avalistas, por este ato e na melhor forma de direito, se
obrigam, solidariamente com a Emitente, em carater irrevogavel e irretratavel,
perante os Titulares de Notas Comerciais, como avalistas, principais pagadores e
solidariamente responsaveis com a Emitente pelo fiel, pontual e integral
cumprimento de todas as Obrigagbes Garantidas, nos termos deste Termo de
Emissdo, renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneracao de qualquer natureza previstos no Coédigo Civil, e da Lei
n.°© 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Cddigo de Processo
Civil”"), pela quitacdo integral de todas as obrigagGes pecunidrias, principais e
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acessorias, presentes e futuras, assumidas pela Emitente e decorrentes da emissdo
das Notas Comerciais Escriturais e deste Termo de Emissao, incluindo o Valor
Nominal Unitario, a Remuneracdo, os Encargos Moratérios, e os custos e despesas
incorridos e a serem incorridos em relacdo a emissdo das Notas Comerciais
Escriturais, a penas convencionais, honorarios advocaticios, custas e despesas
judiciais ou extrajudiciais, que sejam de responsabilidade da Emitente, bem como
guaisquer outros acessorios decorrentes ou oriundos da emissdo das Notas
Comerciais ou deste Termo de Emissdao (“Aval(ais)” e “Obrigacbes Garantidas”,
respectivamente).

4.5.1.1. Os Avalistas nao serao liberados das obrigagdes aqui assumidas em
virtude de atos ou omissdes que possam exonera-los de suas obrigacdes ou
afeta-los, incluindo, mas néo se limitando, em razdo de qualquer: (i) alteragao
dos termos e condicdes das Notas Comerciais Escriturais acordados entre a
Emitente e os Titulares de Notas Comerciais Escriturais, nos termos do
presente Termo de Emissdo; (ii) novagao ou ndo exercicio de qualquer direito,
acao, privilégio e/ou garantia dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais
contra a Emitente; ou (iii) limitacdo ou incapacidade da Emitente, inclusive seu
pedido de recuperacdo extrajudicial, pedido de recuperacdo judicial, faléncia
ou procedimentos de natureza similar.

4.5.1.2. O valor das Obrigagdes Garantidas devera ser pago no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de notificacdo por escrito enviada
pelo Agente Fiducidrio a Emitente e aos Avalistas informando a falta de
pagamento por parte da Emitente, na respectiva data de pagamento, de
qualquer valor devido pela Emitente nos termos deste Termo de Emissao,
incluindo, sem limitacdo, os montantes devidos aos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais a titulo de principal, remuneracdao das Notas Comerciais
Escriturais ou encargos de qualquer natureza. O pagamento do valor das
ObrigacOes Garantidas, na medida exata do montante inadimplido, conforme
informado na notificacdo escrita acima mencionada, sera realizado pelos
Avalistas de acordo com os termos e procedimentos estabelecidos neste Termo
de Emissao.

4.5.1.3. O pagamento a que se refere a Clausula 4.5.1 acima devera ser
realizado fora do ambito da B3 e de acordo com instrugdes recebidas do Agente
Fiduciario, sempre em conformidade com os termos e procedimentos
estabelecidos neste Termo de Emissdo.

4.5.1.4. Fica facultado aos Avalistas efetuar o pagamento do valor das
Obrigacdes Garantidas inadimplido pela Emitente, independentemente do
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recebimento de notificagdo do Agente Fiduciario, inclusive durante eventual
prazo de cura estabelecido no Termo de Emissdo, hipotese em que o
inadimplemento da Emitente sera considerado como sanado pelos Avalistas.

4.5.1.5. Todo e qualquer pagamento realizado pelos Avalistas em relagdao aos
Avais ora prestados sera efetuado de modo que os Titulares de Notas
Comerciais Escriturais recebam dos Avalistas os valores que seriam pagos caso
o pagamento fosse efetuado pela prépria Emitente, ou seja, livre e liquido de
quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicdes de qualquer natureza,
encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros,
multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo os Avalistas pagar as quantias
adicionais que sejam necessarias.

4.5.1.6. Nenhuma objecao ou oposicdo da Emitente poderd ser admitida ou
invocada pelos Avalistas com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas
obrigagdes perante os Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

4.5.1.7. Cada Avalista sub-rogar-se-a nos direitos de crédito dos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais contra a Emitente, caso venha a honrar, total ou
parcialmente, os Avais descritos nesta Clausula, sendo certo que cada Avalista
somente podera exigir e/ou demandar tais valores da Emitente apds os
Titulares de Notas Comerciais Escriturais terem recebido todos os valores a
eles devidos nos termos deste Termo de Emissao. Caso receba qualquer valor
da Emitente em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos
das Notas Comerciais Escriturais e/ou deste Termo de Emissdo antes da
integral liquidacdo de todos os valores devidos aos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais nos termos aqui estipulados, cada Avalista devera
repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu recebimento, tal
valor aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

4.5.1.8. Cada Aval é prestado pelos Avalistas em carater irrevogavel e
irretratavel e entrard em vigor na Data de Emissdo, permanecendo valido em
todos os seus termos e vinculando seus respectivos sucessores até o
pagamento integral do valor das Obrigacdes Garantidas, nos termos aqui
previstos e em conformidade com o artigo 897 e seguintes da Cddigo Civil.

4.5.1.9. Cada Aval podera ser excutido e exigido, judicial ou

extrajudicialmente, pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem necessarias até
a integral liquidagdo do valor das Obrigagdes Garantidas.
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4.5.1.10. Mediante a excussdao dos Avais objetos deste Termo de
Emissdo, os Avalistas sub-rogar-se-dao nos direitos dos Titulares de Notas
Comerciais perante a Emitente, conforme aplicavel.

4.5.1.11. Cada Aval de que trata este item foi devidamente consentido
de boa-fé pelos Avalistas, nos termos das disposicoes legais aplicaveis.

4.5.1.12, Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo
Agente Fiduciario, dos prazos para execucdo dos Avais em favor dos Titulares
de Notas Comerciais ndo ensejara, sob hipdtese nenhuma, perda de qualquer
direito ou faculdade aqui previsto.

4.5.2. Cessao Fiduciaria. Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento das

4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

Obrigacbes Garantidas, sera constituida em favor dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, cessao fiduciaria de direitos creditdrios, de titularidade da Emitente,
atuais e futuros, bem como seus acréscimos a titulo de multa, juros e demais
encargos a eles impostos, decorrentes da prestacdo de seus servigos, cuja cobranca
seja feita por meio de boleto bancario eletrénico, com medicdo periddica de
recebiveis que deverd corresponder aos montantes minimos descritos no
“Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios e Outras
Avencas”, a ser celebrado entre a Emitente e o Agente Fiduciario (*Contrato de
Cessdo Fiduciaria”).

Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto neste Termo de Emissdo, as

Notas Comerciais Escriturais terao prazo de 730 (setecentos e trinta dias) a contar
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 10 de julho de 2026 (“Data de
Vencimento”), ressalvadas as hipdéteses de vencimento antecipado das obrigagoes
decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, de resgate antecipado total
decorrente de Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo) da
totalidade das Notas Comerciais Escriturais, Resgate Antecipado Facultativo
(conforme definido abaixo) e nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis
e deste Termo de Emissao.

Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Notas Comerciais Escriturais
sera de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emisséo (“Valor Nominal Unitario”).

Quantidade de Notas Comerciais Escriturais Emitidas. Serdo emitidas 2.000 (duas
mil) Notas Comerciais Escriturais.

Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo. As Notas Comerciais Escriturais
serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
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subscricdo, pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao, calculada
pro rata temporis a partir da Data da Primeira Integralizacdo, de acordo com as
normas de liquidacao aplicaveis a B3. Caso qualquer Nota Comercial Escritural
venha ser integralizada em data diversa e posterior a Data da Primeira
Integralizacdo, a integralizacdo deverd considerar o seu Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira
Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizacdo, de acordo com as
disposicOes previstas neste Termo de Emissao.

Atualizacdo Monetdria das Notas Comerciais Escriturais. O Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Notas Comerciais
Escriturais ndo sera atualizado monetariamente.

Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais. Sobre o Valor Nominal Unitério ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Notas Comerciais Escriturais,
incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a variacdo acumulada de 100%
(cem por cento) das taxas médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de
um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet
(http://www.b3.com.br) ("Taxa DI”), acrescida de um spread (sobretaxa) de
9,00% (nove inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)

Dias Uteis (“Sobretaxa” e, em conjunto com a Taxa DI, “Remuneracdo”).

A Remuneracdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Notas Comerciais Escriturais, desde
a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da Remuneragdo
(conforme definido abaixo) imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso,
até (i) a Data de Pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais em
questdo (exclusive), ou (ii) a data de pagamento em decorréncia de um Evento de
Vencimento Antecipado (conforme definido abaixo) ou (iii) a data de resgate
antecipado total decorrente de eventual Oferta de Resgate Antecipado, o que
ocorrer primeiro (exclusive) ou (iv) data de Resgate Antecipado Facultativo.

O célculo da Remuneragao obedecera a seguinte formula:
J=VNe x (Fator Juros - 1)
onde:

J = Valor unitario da Remuneracao devidos ao final do Periodo de Capitalizagdo
(conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
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arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
das Notas Comerciais Escriturais informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuacao acrescido de
spread calculado com 9 (nhove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = Fator DI x Fator Spread
onde:

FatorDI = Produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da data de
inicio do Periodo de Capitalizacdo (inclusive) até a data de calculo (exclusive),
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

n

FatorDI = | [1 + (zpr )]
k=1

onde:

nDI = Numero total de Taxas DI consideradas na atualizagdo do ativo, sendo “nDI"”
um ndmero inteiro;

k = NUumero de ordens das Taxas DI, variando de 1 (um) até “n”;

TDIk = Taxa DIk, de ordem “k”, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

1

o1, =[Pk 1
100

onde:

DIx = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) dia util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurada conforme férmula abaixo:

P
d

Pa‘rorSpread:! Sprea +1

100 )

onde:
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DP = NUmero de Dias Uteis entre o Ultimo Periodo de Capitalizacdo e a data atual,

exclusive, sendo “DP” um nUmero inteiro.

Spread

Observ

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

4.12.1

4.12.1

= 9,0000

acoes:

o fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo
considerado;

uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

o fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niumero de casas
decimais divulgado pelo 6rgao responsavel pelo seu calculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma; e

o calculo da Remuneragdo sera realizado considerando os critérios
estabelecidos no “Caderno de Férmulas Notas Comerciais - CETIP21",
disponivel para consulta na pagina da B3 na internet
(bttp://www.b3.com.br).

.1. Observado o disposto na Clausula 4.12.1.3 abaixo, se, quando do
calculo de quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas as Notas Comerciais
Escriturais previstas neste Termo de Emissdo, a Taxa DI ndo estiver
disponivel, sera utilizado, em sua substituicdo, a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagoes financeiras, multas ou penalidades entre a Emitente e/ou
os Titulares de Notas Comerciais Escriturais, quando da divulgacao
posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

.2. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta)
dias, ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicagao da
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Taxa DI para calculo da Remuneragdo, o Agente Fiduciario devera, no
prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de
30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de extingdo ou
inaplicabilidade, conforme o caso, convocar assembleia geral de Titulares
de Notas Comerciais Escriturais ("Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais Escriturais”), na forma e nos prazos estipulados neste Termo
de Emissdo, conforme definidos na Clausula 9 abaixo, a qual terd como
objeto a deliberacdo pelos Titulares de Notas Comerciais, de comum
acordo com a Emitente, do novo parametro de remuneracao das Notas
Comerciais, parametro este que deverd preservar o valor real e os
mesmos niveis de Remuneracdo. Caso ndo haja acordo sobre o novo
parametro da Remuneragao entre a Emitente e os Titulares das Notas
Comerciais, representando, no minimo, em primeira convocagao, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Notas Comerciais em
Circulacao (conforme definido abaixo) e, em segunda convocacao, 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Notas Comerciais em Circulagdo, ou

na auséncia de quérum de instalacdo em ambas as convocacdes, a
Emitente devera resgatar a totalidade das Notas Comerciais, no prazo
maximo de 20 (vinte) dias corridos contados da data de encerramento
da respectiva Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais
Escriturais ou em prazo superior que venha a ser definido em comum
acordo em referida assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Notas Comerciais
Escriturais, acrescido da Remuneracao devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente
anterior até a data do efetivo resgate (exclusive). As Notas Comerciais
resgatadas nos termos desta Clausula 4.12.1.2 serdo canceladas pela
Emitente. Nesta alternativa, para calculo da remuneracdo das Notas
Comerciais a serem resgatadas, para cada dia do periodo em que a
auséncia de taxas, sera utilizada a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagao da Assembleia
Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais prevista na Clausula
4.12.1.2, exceto se ocorrer a impossibilidade de aplicacao da Taxa DI por
proibicao legal e/ou judicial, referida Assembleia Geral de Titulares de
Notas Comerciais Escriturais ndo sera realizada, e a Taxa DI, a partir da
data de sua divulgacao, passara a ser novamente utilizada para o célculo
de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Notas Comerciais
Escriturais, previstas neste Termo de Emissao.
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4.12.1.4.0 Periodo de Capitalizacdo da remuneragdo
Capitalizacdo”) é, para o Primeiro Periodo de Capitalizacdo, o intervalo
de tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade, inclusive, e
termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracao, exclusive, g,
para os demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
inclusive, e termina na Data de Pagamento da
subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior
sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

(“Periodo de

Remuneracao

4.13. Pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais. Sem prejuizo dos

pagamentos em decorréncia de resgate antecipado total decorrente de Oferta de
Resgate Antecipado e/ou Resgate Antecipado Facultativo e/ou de vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, nos
termos previstos neste Termo de Emissao, a Remuneracdo sera paga mensalmente
, sem caréncia, a partir da Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento devido
em 10 de agosto de 2024 e os demais no dia 10 (dez) dos meses subsequentes,
até a Data de Vencimento, conforme cronograma de pagamento indicado abaixo
(sendo cada data de pagamento uma “Data de Pagamento da Remuneracao”):

N° da Parcela

Datas de pagamento da Remuneracao

1a

10 de Agosto de 2024

2a

10 de Setembro de 2024

3a

10 de Outubro de 2024

4a

10 de Novembro de 2024

5a

10 de Dezembro de 2024

6a

10 de Janeiro de 2025

74

10 de Fevereiro de 2025

8a

10 de Marco de 2025

ga

10 de Abril de 2025

102

10 de Maio de 2025

119

10 de Junho de 2025

122

10 de Julho de 2025

134

10 de Agosto de 2025

14a

10 de Setembro de 2025

152

10 de Outubro de 2025

162

10 de Novembro de 2025

172

10 de Dezembro de 2025

184

10 de Janeiro de 2026

192

10 de Fevereiro de 2026
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N° da Parcela Datas de pagamento da Remuneracao
202 10 de Margo de 2026
21a 10 de Abril de 2026
223 10 de Maio de 2026
232a 10 de Junho de 2026
242 Data de Vencimento

4.14.

4.15.

4.13.1.1. Fardo jus aos pagamentos relativos as Notas Comerciais Escriturais
aqueles que sejam Titulares de Notas Comerciais Escriturais ao final do
Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento prevista
neste Termo de Emissao.

Amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitdrio. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado total decorrente de Oferta de Resgate

Antecipado e/ou Resgate Antecipado Facultativo e/ou de vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, nos termos previstos
neste Termo de Emissdo e na legislacdo aplicavel, o saldo do Valor Nominal
Unitario, das Notas Comerciais Escriturais sera amortizado em 1 (uma) Unica
parcela, devida na Data de Vencimento.

Prémio. Adicionalmente a Remuneragdo, caso a Emitente apresente uma Receita
Liquida (conforme definido abaixo) superior a R$ 120.000.000,00 (cento e vinte
milhdes), calculada com base nas demonstracdes financeiras anuais auditadas e
publicadas da Emitente referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro
de 2025, os Titulares de Notas Comerciais Escriturais fardo jus a um prémio de
1,0000% (um inteiro por cento), multiplicado pelo Valor Nominal Unitario ou pelo
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel (a) a ser apurado em até 15
(quinze) Dias Uteis anteriormente & Data de Vencimento; e (b) a ser pago de
acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis a B3, conjuntamente com a
amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio ou do saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme aplicavel e a ultima parcela da Remuneracdo na Data de Vencimento, nos
termos da formula abaixo:

Prémio=1,0000% x Valor Nominal Unitario ou pelo saldo do Valor Nominal

Unitario, conforme aplicavel

onde:

Prémio = prémio, expresso em R$, calculado com 8 (oito) casas decimais sem

arredondamento;
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Receita Liquida = significa o valor constante da rubrica "Receita Operacional Liquida"
indicada nas demonstracdes financeiras anuais auditadas e publicadas da Emitente

referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2025;

4.15.1. Em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data de Vencimento, a Emitente
devera comunicar a B3, por escrito e através de correspondéncia eletr6nica, com

cOpia para o Agente Fiduciario, que ira realizar o pagamento do prémio descrito na
Clausula acima. Tal comunicacdo devera ratificar a forma de calculo e o valor do

prémio a ser pago.

4.16.

4.17.

4.17.1.

4.18.

Local de Pagamento. Os pagamentos, a que fizerem jus as Notas Comerciais

Escriturais, serdo efetuados pela Emitente no respectivo vencimento utilizando-se,
conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela B3 para as Notas Comerciais
Escriturais custodiadas eletronicamente nela; e/ou (b) os procedimentos adotados
pelo Escriturador para as Notas Comerciais Escriturais que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

Prorrogacao dos Prazos. Considerar-se-dao prorrogados os prazos referentes ao

pagamento de qualquer obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a
data do vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente bancario no
local de pagamento das Notas Comerciais Escriturais, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipétese em que somente
haverd prorrogacdao quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado
nacional, sébado ou domingo.

Exceto quando previsto expressamente de modo diverso no presente Termo de
Emiss&o, entende-se por “Dia(s) Util(eis)” (i) com relagdo a qualquer obrigacdo

realizada por meio da B3, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que ndo seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil;
e (ii) com relacdao a qualquer obrigacdo que ndo seja realizada por meio da B3,
qgualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo.

Encargos Moratérios. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no

pagamento pela Emitente de qualquer quantia devida aos Titulares de Notas
Comerciais, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emitente ficardo
sujeitos a (independentemente de aviso, notificacdao ou interpelagdao judicial ou
extrajudicial), (a) multa convencional, irredutivel e de natureza né&o
compensatéria, de 2% (dois por cento), e (b) juros moratoérios a razao de 1% (um
por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago (“Encargos Moratérios”).
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Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.17
acima, o nao comparecimento do Titular de Notas Comerciais Escriturais para
receber o valor correspondente a quaisquer obrigacGes pecunidrias nas datas
previstas neste Termo de Emissao ou em qualquer comunicagao realizada ou aviso
publicado nos termos deste Termo de Emissao ndo lhe dara o direito a qualquer
acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de
impontualidade no pagamento.

Repactuacao Programada. As Notas Comerciais Escriturais ndao serao objeto de
repactuagao programada.

Publicidade. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissao
que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, deverao ser obrigatoriamente comunicados na forma de
avisos ou anuncios no SPED , bem como na pagina da Emitente na rede mundial
de computadores (https://descubra.watch.tv.br), observado o estabelecido no
artigo 289 da Lei das Sociedades por AgOes e as limitacdes impostas pela Resolucdo
CVM 160 em relacdo a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emitente
comunicar o Agente Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer publicacdo na data de
sua realizacdo. Qualquer publicagdo ou comunicacao realizada pela Emitente, nos
termos deste Termo de Emissao, devera ser encaminhada pelo Agente Fiduciario,
em até 3 (trés) Dias Uteis contados da comunicacdo da Emitente ao Agente
Fiduciario ou ao publico em geral.

4.21.1. As publicagdes supramencionadas ficarao dispensadas, caso o fato a ser

noticiado seja comunicado de forma direta e individual pela emitente a cada um dos

Titulares de Notas Comerciais Escriturais, por meio fisico ou eletronico, em ambos
0S casos com aviso ou comprovante de recebimento.

Imunidade de Titulares de Notas Comerciais Escriturais. Caso qualquer Titular de

Notas Comerciais Escriturais goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria,
este devera encaminhar ao Agente de Liquidacdo e a Emitente, no prazo minimo
de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data prevista para
recebimento de quaisquer valores relativos as Notas Comerciais Escriturais,
documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sendo certo
que, caso o Titular de Notas Comerciais Escriturais ndo envie referida
documentagdo, a Emitente fard as retengbes dos tributos previstos na legislagdo
tributaria em vigor nos rendimentos de tal Titular de Notas Comerciais Escriturais.
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4.22.1. O Titular de Notas Comerciais Escriturais que tenha apresentado documentacao

4.23.

4.24,

comprobatdria de sua condicdo de imunidade ou isengao tributaria, nos termos da
Clausula 4.22 acima, e que tiver essa condicdo alterada e/ou revogada por
disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condicdes e os requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel ou, ainda, tiver essa condicao
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente ou, ainda,
gue tenha esta condicao alterada e/ou revogada por qualquer outra razao que nao
as mencionadas nesta Clausula, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e
por escrito, ao Agente de Liquidacdo e ao Escriturador, com cdpia para a Emitente,
bem como prestar qualquer informagao adicional em relagdao ao tema que lhe seja
solicitada pelo Agente de Liquidagao , pelo Escriturador e/ou pela Emitente.

Classificacdo de Risco. Ndo sera contratada agéncia de classificacdo de risco no
ambito da oferta para atribuir rating as Notas Comerciais Escriturais. As

informacdes acima prestadas devem ser cuidadosamente analisadas pelos
potenciais Investidores Profissionais € ndao possuem o escopo ou fungdo de
orientacdo de investimento ou desinvestimento, pelo Agente Fiduciario.

Conversibilidade e Permutabilidade. As Notas Comerciais Escriturais serdao simples,
ou seja, nao conversiveis em acoes de emissdo da Emitente e nem permutaveis

em acles de outra empresa.

DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, OFERTA DE RESGATE
ANTECIPADO E DA AMORTIZAGCAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA
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Resgate Antecipado Facultativo. A Emitente podera, a seu exclusivo critério, a
qualquer momento, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das
Notas Comerciais Escriturais ("Resgate Antecipado Facultativo Total”). Por
ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor devido pela Emitente sera
equivalente ao (a) Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais (ou o
saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso)
a serem resgatadas, acrescido (b) da Remuneracgdo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da Remuneracao
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo
Total, incidente sobre o Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso) mais Encargos Moratérios devidos e ndo pagos até a
data do Resgate Antecipado Facultativo Total e (c) prémio determinado conforme
a tabela abaixo, incidente sobre o resultado do somatodrio dos itens (a) e (b) acima
(“Valor do Resgate Antecipado”).

Periodo Prémio

Data de Emissdo (inclusive) até 5,00%
10 de Julho de 2025 (exclusive)

10 de Julho de 2025 (inclusive) 3,50%
até @ Data de Vencimento
(exclusive)

5.1.1. Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total coincida
com uma data de amortizacdo das Notas Comerciais Escriturais e/ou Data de
Pagamento de Remuneragdo, o prémio previsto no item (c) da Clausula 5.1 acima
deverd ser calculado sobre o saldo do Valor Nominal Unitario apds o referido
pagamento.

5.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais Escriturais
somente sera realizado mediante envio de comunicagdo individual aos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais, ou publicacdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.21
acima, em ambos os casos com cépia para o Agente Fiducidrio, a B3 e a ANBIMA,
com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o
efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total ("Comunicacao de Resgate”), sendo
gue na referida comunicagdo devera constar: (a) a data de realizagdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total, que devera ser Dia Util; (b) a mencdo de que o valor
correspondente ao pagamento sera o Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais,
conforme o caso, acrescido (i) de Remuneracao, calculada conforme previsto neste
Termo de Emissdo; (ii) de prémio de resgate, conforme disposto na Clausula 5.1
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acima; e (c) quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizacdo do
Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.1.3. A Emitente deverd comunicar a B3 com antecedéncia minima de 3 (trés)
Dias Uteis da respectiva data do Resgate Antecipado Facultativo Total. Em relacdo as
Notas Comerciais Escriturais (i) que estejam custodiadas eletronicamente na B3, o
Resgate Antecipado Facultativo Total devera ocorrer de acordo com os procedimentos
da B3, e (ii) caso as Notas Comerciais Escriturais que nao estejam custodiadas
eletronicamente na B3, por meio dos procedimentos do Escriturador.

5.1.4. Nao serd admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Notas
Comerciais Escriturais.

5.1.5. As Notas Comerciais Escriturais resgatadas pela Emitente, conforme
previsto nesta Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas.

Oferta de Resgate Antecipado

A Emitente poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta
de resgate antecipado total, das Notas Comerciais Escriturais, enderecada a todos
os Titulares de Notas Comerciais Escriturais, sendo assegurado a todos os Titulares
de Notas Comerciais Escriturais, igualdade de condicOes para aceitar o resgate das
Notas Comerciais Escriturais por eles detidas ("Oferta de Resgate Antecipado”). A
Oferta de Resgate Antecipado sera operacionalizada conforme abaixo.

A Emitente realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagdo
enviada aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, com cdpia para o Agente
Fiducidrio, ou publicacdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.21 acima
(“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”) com, no minimo, 10 (dez) Dias
Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar a Oferta de Resgate

Antecipado, sendo que na referida comunicacdo devera constar: (a) que a Oferta
de Resgate Antecipado sera relativa a totalidade das Notas Comerciais; (b) o valor
do prémio de resgate, caso existente, que ndo podera ser negativo; (c) forma de
manifestacdo, a Emitente, pelos respectivos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado; (d) a data de término
do prazo de adesao a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo; (e) a data efetiva
para o resgate das Notas Comerciais Escriturais e pagamento aos respectivos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais, que devera ser um Dia Util; e (f) demais
informagbes necessarias para tomada de decisdo e operacionalizacdo pelos
respectivos Titulares de Notas Comerciais Escriturais.
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Apds a publicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Titulares de
Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso, que optarem pela adesdo a referida
oferta terdo que se manifestar a Emitente no prazo e forma dispostos na
Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrerd em uma Unica data
para todas as Notas Comerciais Escriturais objeto da Oferta de Resgate Antecipado,
observado que a Emitente somente podera resgatar antecipadamente a quantidade
de Notas Comerciais Escriturais que tenha sido indicada por seus respectivos
titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado.

O valor a ser pago aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais serd equivalente
ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Notas Comerciais a serem resgatadas, acrescido (@) da respectiva Remuneragao e
demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Oferta de Resgate Antecipado,
calculada pro rata temporis desde a respectiva Data de Inicio da Rentabilidade, ou
a respectiva Data do Pagamento da Remuneragdo anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo resgate das Notas Comerciais objeto da Oferta de Resgate
Antecipado, e (b) se for o caso, do prémio de resgate indicado na Comunicacdo de
Oferta de Resgate Antecipado.

O resgate antecipado ocorrerd, conforme o caso, de acordo com (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Notas Comerciais que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Agente
de Liquidacao e Escriturador, para as Notas Comerciais que ndo estiverem
custodiadas eletronicamente na B3.

A Emitente devera (i) na data de término do prazo de adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, confirmar ao Agente Fiduciario, que devera informar os
Titulares de Notas Comerciais se o resgate antecipado das Notas Comerciais sera
efetivamente realizado; e (ii) com antecedé&ncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador e a B3 a data do resgate
antecipado.

As Notas Comerciais Escriturais resgatadas pela Emitente, conforme previsto nesta
cladusula, serdo obrigatoriamente canceladas.

Amortizacdo Extraordindria Facultativa. Ndo sera admitida a amortizagdo

extraordinaria das Notas Comerciais Escriturais.

DO VENCIMENTO ANTECIPADO
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Observado o disposto na Clausula 6.1.1 e na Clausula 6.1.2 abaixo, o Agente
Fiducidrio devera considerar antecipadamente vencidas, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelacdo, judicial ou extrajudicial, todas as obrigacdes
constantes deste Termo de Emissdo e exigir, o imediato pagamento, pela Emitente,
do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido da respectiva Remuneracao, calculados pro rata temporis desde a Data
da Primeira Integralizacdo ou da data de pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento,
além dos Encargos Moratérios e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emitente, nos termos deste Termo de Emissdo, na ocorréncia de
qualquer dos seguintes eventos (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado
Automatico”):

(i) descumprimento, pela Emitente e/ou pelos Avalistas, de qualquer obrigacdo
pecuniaria relativa as Notas Comerciais Escriturais, ao Termo de Emissao e/ou
ao Contrato de Cessdo Fiduciéria, ndo sanado no prazo de 01 (um) Dia Util
contado da data do respectivo vencimento;

(ii) conforme aplicavel, (a) decretacdo do pedido de faléncia formulado por
terceiros em face da Emitente e/ou dos Avalistas e/ou quaisquer de suas
controladas; (b) se a Emitente e/ou os Avalistas e/ou suas controladas realizar
pedido de autofaléncia ou propuser plano de recuperacgdo extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano ou, ainda, realizar
medidas antecipatérias para tais procedimentos conforme previsto na Lei
11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada ("Lein® 11.101"); (c) se
a Emitente e/ou os Avalistas e/ou suas controladas ingressar em juizo com
requerimento de recuperacao judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente ou,
ainda, realizar medidas antecipatorias para tais procedimentos conforme
previsto na Lei n® 11.101; (d) se a Emitente e/ou os Avalistas e/ou suas
controladas realizar pedido de suspensdo de execucdo de dividas para fins de
preparacdo para pedido de recuperacao judicial; ou (e) qualquer evento
analogo que caracterize estado de insolvéncia da Emitente e/ou dos Avalistas
e/ou suas controladas, incluindo acordo de credores, nos termos da legislagcao
brasileira ou estrangeira aplicavel;

(iii) conforme aplicavel, liquidacdo, dissolucdo ou extingdo da Emitente, dos
Avalistas e/ou de suas controladas;

(iv) vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes de natureza financeira a que
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esteja sujeita a Emitente e/ou os Avalistas e/ou suas controladas, ainda que
na qualidade de garantidora, assim entendidas as dividas contraidas no
mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, que envolva o
pagamento de quantia igual ou superior, individual ou agregado R$ R$
1.000.000,00 (um milhao de reais).

questionamento judicial, pela Emitente, pelos seus acionistas, pelos Avalistas
e/ou suas controladas, deste Termo de Emissdao e/ou de qualquer outro
documento referente a Emissdo, exceto caso o questionamento seja realizado
por acionistas proprietarios de acGes representativas de participacdo acionaria
inferior a 5,00% (cinco por cento) do capital social da Emitente e que nao
sejam Avalistas;

decisdo imediatamente exequivel, judicial ou arbitral, de invalidade, nulidade
ou inexequibilidade total deste Termo de Emissao e/ou de seus aditamentos;

comprovacao de falsidade em qualquer declaracao feita pela Emitente e/ou
pelos Avalistas no presente Termo de Emissao e/ou de qualquer outro
documento referente a Emissdo;

caso haja alteracdo ou transferéncia do controle acionario, ndo autorizado por
meio de Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais (conforme definicao
de controle prevista no artigo 116, da Lei das Sociedades por Acdes), direto ou
indireto, da Emitente, exceto caso os Fiadores permanecam (a) em conjunto,
como proprietarios de acGes representativas de, pelo menos, 5,00% (cinco por
cento) do capital social da Emitente; e (b) como Avalistas da presente Emissao.

cessdo, promessa de cessdo, qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emitente e/ou pelos
Avalistas, de qualquer de suas obrigacdes nos termos deste Termo de Emissao;

cisdo, fusdo ou incorporacao, inclusive incorporacdo de acdes da Emitente, ou,
ainda, qualquer outra forma de reorganizagao societaria envolvendo a Emitente
e/ou os Avalistas e/ou suas controladas, exceto caso os Fiadores permanegam
(@) em conjunto, como proprietarios de agdes representativas de, pelo menos,
5,00% (cinco por cento) do capital social da Emitente; e (b) como Avalistas da
presente Emissao.

descumprimento da destinacao dos recursos captados por meio da Oferta,
conforme estabelecido no presente Termo de Emissao;
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(xii) transformacdo da Emitente em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220
a 222 da Lei das Sociedades por Acoes;

(xiii) criacdo de qualquer tipo de 6nus ou gravame, incluindo, mas ndo se limitando
a penhor, caucdo, alienacdo ou cessao fiduciaria, usufruto, vinculacdo,
oneracao, direito de garantia equivalente e/ou qualquer outra modalidade de
obrigagao que limite, sob qualquer forma (ainda que sob condigao suspensiva),
a propriedade, titularidade, posse e/ou controle (“Onus”) sobre os bens e
direitos objeto do Contrato de Cessao Fiduciaria; ou

(xiv) se o Aval e/ou o Contrato de Cessdo Fiduciaria (a) ndo forem devidamente
constituidos e mantidos de forma valida, plena, eficaz e exequivel; ou (b) de
qualquer forma, deixarem de existir ou forem rescindidos.

. A ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Automatico acima
acarretara o vencimento antecipado automatico das Notas Comerciais Escriturais,
independentemente de qualquer aviso ou notificacao, judicial ou extrajudicial,
devendo o Agente Fiduciario, no prazo de até 1 (um) Dia Util contados da ciéncia
da ocorréncia dos referidos eventos, emitir e enviar a Emitente notificacdo
informando o vencimento antecipado de todas as obrigacdes decorrentes das Notas
Comerciais Escriturais e exigir o pagamento do que for devido nos termos deste
Termo de Emissdo e/ou de quaisquer documentos da Oferta, no prazo de até 3
(trés) Dias Uteis contados da data da comunicacdo ou declaracdo do vencimento
antecipado.

O pagamento das Notas Comerciais Escriturais de que trata a Clausula 6.1.1 acima,
sera realizado (i) observando-se os procedimentos da B3, com relacdo as Notas
Comerciais Escriturais que estejam custodiadas eletronicamente na B3, sob pena
de, em ndao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratorios; e/ou (ii) fora do ambiente da B3, com relagdo as Notas Comerciais
Escriturais que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

A B3 deverd ser comunicada imediatamente apds a declaragdo de vencimento
antecipado de todas as obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais.
Caso o pagamento da totalidade das Notas Comerciais Escriturais, previsto na
Clausula 6.1.1 acima, seja realizado por meio da B3, a Emitente devera comunicar
a B3, por meio de correspondéncia, em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o
tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data
estipulada para a sua realizacao.
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Vencimento Antecipado Ndo Automatico. O Agente Fiduciario devera, em até 2
(dois) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos
eventos listados abaixo, convocar Assembleia Geral de Titulares de Notas

Comerciais Escriturais para deliberar sobre a ndo declaragcdo do vencimento
antecipado das Notas Comerciais Escriturais, observado o disposto na Clausula 9
abaixo, inclusive as disposicdes relativas aos procedimentos de convocacdo e
quéruns da Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais (cada
evento um "Evento de Vencimento Antecipado Ndao Automatico" e, em conjunto

com os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, "Eventos de Vencimento
Antecipado"):

(i) descumprimento, pela Emitente e/ou pelos Avalistas, de qualquer obrigagao
nado pecuniaria prevista no presente Termo de Emissdo que (a) ndo seja devidamente
sanado no prazo de remediacdo especifico; ou (b) ndo havendo prazo de remediagao
especifico, ndo seja devidamente sanado em até 15 (quinze) dias corridos contados
da data do descumprimento pela Emitente e/ou pelos Avalistas da respectiva
obrigacdo ndo pecuniaria;

(ii) reducdo do capital social da Emitente, nos termos dos artigos 173 e 174,
paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Agoes, exceto se houver anuéncia prévia
dos Titulares das Notas Comerciais que representem, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo, reunidos em
assembleia especialmente convocada para esse fim;

(iii) sentenca judicial declaratéria de invalidade, nulidade ou inexequibilidade total
ou parcial deste Termo de Emissao e/ou de seus aditamentos e/ou de quaisquer de
suas disposicoes;

(iv) protesto de titulos contra a Emitente e/ou os Avalistas (ainda que na condicdo
de garantidores), em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais), exceto se, em até 10 (dez) dias corridos, (a)
tiver sido validamente comprovado ao Agente Fiducidrio que o(s) protesto(s)
foi(ram) cancelado(s) ou suspenso(s); ou (b) foram prestadas garantias em juizo;

(v) caso as declaragoes prestadas pela Emitente e/ou pelos Avalistas neste Termo
de Emissdo e/ou no Contrato de Cessdo Fiduciaria e/ou nos demais documentos da
Emissdo sejam incorretas, inconsistentes, incompletas, falsas, imprecisas,
desatualizadas ou insuficientes;

(vi) arresto, sequestro, penhora ou quaisquer outras medidas com efeito similar,
de natureza administrativa ou judicial, de ativos da Emitente em valor, individual ou
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agregado, igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais);

(vii) nao renovacao, cancelamento, perda, cassacao, extincao, revogacao ou
suspensdo das autorizagbes, subvencdes, alvaras ou licencas, inclusive as
ambientais da Emitente, exceto (a) por aquelas autorizacdes, alvaras ou licencas que
estejam em processo tempestivo de obtencdao ou renovacao, ou (b) cuja
aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé pela Emitente, nas esferas
judiciais ou administrativas e cuja aplicabilidade ou exequibilidade esteja suspensa,
ou (c) que ndo cause um Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo);

(viii) existéncia, de qualquer decisao judicial exequivel e/ou de qualquer decisao
administrativa ou arbitral ndo sujeita a recurso, contra a Emitente, ou contra os
Avalistas, condenando ao pagamento de valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais);

(ix) cessdo, venda, alienacdo e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Emitente
por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de ativos da Emitente em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),
exceto se: (i) pelas vendas de estoque no curso normal de seus negdcios; (ii) caso
0s recursos obtidos com o referido evento sejam imediatamente e integralmente
utilizados para resgate e/ou amortizacao das Debéntures; (iii) por ativos inserviveis,
obsoletos ou que tenham sido substituidos por outros ativos de mesma finalidade;
ou (iv) o valor de tal cessdo, venda, alienacdo e/ou qualquer forma de transferéncia
seja revertido para investimento em novos bens da Emitente;

(x) ocorréncia de um Efeito Adverso Relevante nas condicdes reputacionais da
Emitente que venha a causar a declaracao do vencimento antecipado de obrigacdes
financeiras da Emitente e/ou dos Avalistas (ainda que na condicdo de garantidores),
no mercado financeiro ou de capitais local ou internacional, nos termos de um ou
mais instrumentos financeiros;

(xi) a Emitente deixar de ter suas demonstragoes financeiras anuais auditadas por
auditor independente registrado na CVM;

(xii) alteracao do objeto social da Emitente que exclua as principais atividades
atualmente praticadas;

(xiii) morte, interdicdo, prisdo, incapacidade ou insolvéncia dos Avalistas, para os

casos de interdicdao, incapacidade e insolvéncia desde que decretadas por decisao
judicial de exequibilidade imediata;
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(xiv) instauracdo de processo administrativo ou judicial referente a pratica de atos,
pela Emitente e/ou pelos Avalistas e/ou suas controladas e/ou por seus respectivos
administradores, diretores e empregados, quando agindo em nome e beneficio da
Emitente e/ou Avalistas e/ou suas controladas, contrarios a legislacdo e
regulamentacdo que tratam do combate ao trabalho infantil e ao trabalho andlogo a
escravo, incentivo a prostituicdo ou a pratica de discriminacdao (“Legislacdo de
Protecao Social”);

(xv) instauracao de processo administrativo ou judicial referente a pratica de atos,
pela Emitente e/ou pelos Avalistas, suas controladas e administradores, diretores e
empregados, quando agindo em nome e beneficio da Emitente e/ou Avalistas e/ou
suas controladas contrarios a legislacdo ambiental, trabalhista e social no que tange
a salde e seguranca ocupacional, bem como relacionadas a violagdo aos direitos dos
silvicolas e ao direito sobre as areas de ocupacdo indigena, incluindo, sem limitagao,
o disposto na Politica Nacional do Meio Ambiente, nas Resolucdes do Conselho
Nacional do Meio Ambiente e nas demais legislagdes e regulamentagdes ambientais
supletivas, bem como aquelas relativas a salde e seguranca ocupacional
(“Legislacdo Socioambiental”), exceto por Legislagdo Socioambiental que esteja
sendo discutida de boa-fé judicial e/ou administrativamente, cuja exigibilidade esteja

suspensa;

(xvi) ndo cumprimento pela Emitente e/ou pelos Avalistas, suas controladas e
administradores, diretores e empregados, quando agindo em nome e beneficio da
Emitente e/ou Avalistas e/ou suas controladas, verificado por decisdo condenatoéria
em primeira instancia, de qualquer lei ou regulamento, nacional ou dos paises em
que atua, conforme aplicavel, relativos a pratica de corrupcdo ou atos lesivos a
administracdo publica, incluindo, mas ndo se limitando, o Decreto-Lei n.? 2.848, de
7 de dezembro de 1940, conforme alterado (“*Cddigo Penal”), a Lei n.°© 12.529, de
30 de novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n.© 8.137, de 27 de dezembro
de 1990, conforme alterada, a Lei n.° 8.429, de 2 de junho de 1992, conforme
alterada, a Lei n.0 14.133, de 1 de abril de 2021, conforme alterada, a Lei n.© 9.613,
de 3 de marco de 1998, conforme alterada, a Lei n.© 12.846, de 1° de agosto de
2013, conforme alterada, o Decreto n.© 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme
alterado, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, o UK Bribery Act de 2010 e a
Convencgao Anticorrupcao da Organizacao para a Cooperacao e Desenvolvimento
Econémico (OCDE) (“Leis Anticorrupcdo”) e/ou inclusdo da Emitente e/ou dos
Avalistas no Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas — CEIS ou no

Cadastro Nacional de Empresas Punidas — CNEP;

(xvii) se sobrevier qualquer decisao judicial, arbitral ou administrativa sem que tal
decisdo seja revertida dentro do prazo legal, a contar da data de publicagao de tal
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decisdo no diario oficial competente, que afete a propriedade, posse ou livre
disposicdo de qualquer dos bens objeto do Contrato de Cessao Fiducidria e/ou a
qualquer dos direitos a estes inerentes, cause qualquer embaraco a seu uso ou lhes
diminua o valor;

(xviii) (@) ndo atingimento pela Emitente do Montante Minimo e/ou do Percentual
Minimo de Boletos Clientes Especiais (conforme definidos no Contrato de Cessédo
Fiduciaria) sem o devido Complemento da Cessdo Fiduciaria (conforme definido no
Contrato de Cessdo Fiduciaria); ou (b) ndo manutencao do Montante PMT (conforme
definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria);

(xix) ndo envio pela Emitente ao Agente Fiduciario, no prazo definido no Contrato
de Cessao Fiduciaria, de comprovacdo de que todos os Boletos (conforme definido
no Contrato de Cessdo Fiduciaria) emitidos em conexdo com a cobranca dos Direitos
Creditoérios (conforme definido no Contrato de Cessao Fiducidria) (a) contém a
anotacado descrita no Contrato de Cessdo Fiduciaria; e (b) que diligenciou, através
de notificacdo ou aditamentos aos contratos celebrados com o(s) banco(s)
emissor(es) dos Boletos, o direcionamento dos valores recebidos referentes aos
Boletos para a Conta Centralizadora (conforme definido no Contrato de Cessao
Fiduciaria);

(xx) realizacdo pela Emitente (a) de resgate e/ou recompra de acgodes; ou (b)
distribuicdo e/ou pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer
outro tipo de remuneracdo aos acionistas, para o item (b) exceto por 50% (cinquenta
por cento) do lucro liquido da Emitente, sendo vedado, em qualquer caso o (a) de
resgate e/ou recompra de agoes; ou (b) distribuicdo e/ou pagamento de dividendos,
juros sobre capital proprio ou qualquer outro tipo de remuneragdo aos acionistas,
caso a Emitente esteja inadimplente com qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as
Notas Comerciais Escriturais, conforme prevista no presente Termo de Emissdo;

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico, o
Agente Fiduciario devera notificar a Emitente da convocacdo de Assembleia Geral
de Titulares de Notas Comerciais Escriturais mencionada na Clausula 6.2 acima em
até 1 (um) Dia Util da data em que realizar a convocacdo da referida Assembleia
Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais, sendo certo que a Assembleia
Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais devera ser realizada no prazo
minimo previsto na Lei das Sociedades por Agées.

Na hipétese da (i) ndo obtencdo de qudérum de instalacdo da Assembleia Geral de

Titulares de Notas Comerciais Escriturais; ou (ii) de ndo obtengdo de no minimo
75% (setenta e cinco por cento) dos Titulares de Notas Comercias Escriturais em
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Circulacdo, em primeira e segunda convocagao da Assembleia Geral de Titulares
de Notas Comerciais Escriturais para deliberar sobre a ndo declaracdo do
vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais, o Agente Fiduciario
devera interpretar como uma opgao dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais
em declarar antecipadamente vencidas as obrigacOes previstas neste Termo de
Emissao.

Em caso de vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais, a Emitente
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata
temporis desde a Data da Primeira Integralizacdo ou da data de pagamento da
Remuneracdao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emitente,
nos termos deste Termo de Emissdo, em até 3 (trés) Dias Uteis contado da
comunicacdo, por escrito, a ser enviada pelo Agente Fiduciario, a Emitente (quando
do vencimento antecipado automatico) ou da data em que a respectiva Assembleia
Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais foi realizada e foi declarado o
vencimento antecipado (quando do vencimento antecipado ndo automatico), sob
pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratoérios. A B3 deverda ser comunicada, imediatamente, apds a declaracdo do
vencimento antecipado.

Caso o pagamento da totalidade das Notas Comerciais Escriturais, previsto na
Clausula 6.5 acima, seja realizado por meio da B3, a Emitente devera comunicar a
B3, por meio de correspondéncia, em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o
tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data
estipulada para a sua realizacdo.

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMITENTE E DOS AVALISTAS

Sem prejuizo das demais obrigacGes previstas neste Termo de Emissdo e na
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, a Emitente e os Avalistas, conforme
aplicavel, obrigam-se a:

i) preparar as demonstragdes financeiras consolidadas da Emitente relativas a
cada exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agbes
e com as regras emitidas pela CVM;

i) submeter as demonstragdes financeiras consolidadas da Emitente relativas

a cada exercicio social a auditoria, por auditor independente registrado na
CVM;
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divulgar as demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas de
notas explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro de 3
(trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

observar as disposicoes da regulamentacdo especifica da CVM no tocante a
dever de sigilo e vedagdes a negociacdo;

divulgar a ocorréncia de fato relevante conforme definido na
regulamentacdo especifica da CVM;

fornecer as informagoes solicitadas pela CVM, se for o caso;

divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, o relatério
anual, na mesma data em que for divulgado pelo Agente Fiduciario, e demais
comunicacdes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu
recebimento, observado ainda o disposto no subitem (iv) acima;

divulgar as informacoes referidas nos incisos (iii), (v) e (vii) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores (https://descubra.watch.tv.br),
mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos;

fornecer ao Agente Fiduciario:

a) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de
seu exercicio social, ou em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua
divulgacdo, o que ocorrer primeiro, (i) cépia de suas demonstragoes
financeiras auditadas completas relativas ao respectivo exercicio social
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes, e (ii)
declaracao firmada por representantes legais da Emitente, na forma de seu
estatuto social, atestando (1) que permanecem validas as disposicGes
contidas neste Termo de Emissdo; (2) a ndo ocorréncia de qualquer Evento
de Vencimento Antecipado e a inexisténcia de descumprimento de
obrigagcdes da Emitente perante os Titulares de Notas Comercias Escriturais;
(3) que nao foram praticados atos em desacordo com seu estatuto social;

b) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que forem
(ou devessem ter sido) publicados ou, se nao forem publicados, da data em
gue forem realizados, copias eletronicas (PDF) dos avisos aos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais;
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c) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia da
ocorréncia, informacdes a respeito da ocorréncia e/ou documentos acerca
(1) de qualquer inadimplemento, pela Emitente e/ou pelos Avalistas, de
gualquer obrigacao prevista neste Termo de Emissao; e/ou (2) de qualquer
Evento de Vencimento Antecipado;

d) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de recebimento,
copia de qualquer correspondéncia ou notificacdo, judicial ou extrajudicial,
recebida pela Emitente, relacionada, direta ou indiretamente (1) a qualquer
inadimplemento, pela Emitente e/ou pelos Avalistas, de qualquer obrigacao
prevista neste Termo de Emissdo; e/ou (2) a um Evento de Vencimento
Antecipado;

e) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento
da respectiva solicitacdo, informacdes e/ou documentos que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario, incluindo para atualizacdo daqueles
anteriormente prestados ou entregues ou em decorréncia das disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis e/ou de qualquer ordem, decisdo ou
sentencga administrativa, judicial ou arbitral;

f) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia,
informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situagcdo que
cause qualquer efeito adverso na capacidade da Emitente de cumprir
qualquer de suas obrigacdes nos termos deste Termo de Emissao ou que
possam impactar de forma adversa sua capacidade econOomico-financeira,
operacional, juridica, reputacional e negocios (“Efeito Adverso Relevante”);

g) com relacdo aos Avalistas, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis
contados do término do prazo final estabelecido pela Receita Federal do
Brasil, cdpia das declaragoes de Imposto de Renda;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
o6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de
seus negocios, exceto por aquelas questionadas nas esferas administrativa
e/ou judicial, desde que tal questionamento tenha efeito suspensivo, ou,
alternativamente, desde que tal questionamento ndo cause um Efeito
Adverso Relevante;

manter em dia o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria

(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
guaisquer outras obrigacdes impostas por lei, que ndo estejam sendo
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discutidas em boa-fé e tenham sido obtidos os efeitos suspensivos de sua
exigibilidade;

manter e fazer com que as controladas mantenham, sempre validas,
eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licengas, concessoes,
autorizacdes, permissdes e alvaras, inclusive ambientais, necessarias ao
regular desenvolvimento das atividades dos seus objetos sociais, exceto
caso (a) estejam em processo de regular renovagao e ndo gerem um Efeito
Adverso Relevante, ou (b) estejam sendo discutidas de boa-fé nas esferas
administrativa ou judicial, e que a Emitente tenha obtido decisdao que
suspenda a exigibilidade da respectiva licenga, concessao, autorizagao,
permissdo ou alvara;

manter e fazer com que as controladas mantenham, seguro adequado para
seus bens e ativos relevantes, conforme praticas correntes de mercado;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as autorizacdes necessdrias a celebracdo deste Termo de Emissdo e ao
cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas;

contratar e manter contratados, as suas expensas, durante o prazo de
vigéncia das Notas Comerciais Escriturais, os prestadores de servigos
inerentes as obrigacbes previstas neste Termo de Emissdo, incluindo o
Agente Fiduciario, o Escriturador, o Agente de Liquidacdo, auditores
independentes registrados na CVM e o ambiente para registro das Notas
Comerciais Escriturais perante a B3;

realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir
sobre as Notas Comerciais Escriturais que sejam de responsabilidade da
Emitente;

notificar, na mesma data, os Titulares de Notas Comerciais Escriturais e o
Agente Fiducidrio da convocacdo, pela Emitente, de qualquer Assembleia
Geral;

convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, Assembleia Geral para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos Titulares
de Notas Comerciais Escriturais, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos
termos da lei e/ou deste Termo de Emissdao, mas nao o fagca no prazo
aplicavel;
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comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerais,
sempre que solicitado;

responsabilizar-se pela veracidade, precisdao, exatidao, atualidade,
completude e suficiéncia dos dados e informagodes prestadas no ambito da
Emissao e da Oferta;

dar ciéncia deste Termo de Emissdo e de seus termos e condicdes aos seus
administradores e fazer com que estes cumpram e fagcam cumprir todos os
seus termos e condigoes;

nao transferir as suas obrigacdes previstas neste Termo de Emissdao a
terceiros;

nao realizar operacdes fora do seu objeto social, observadas as disposicoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

promover o registro das Aprovagdes Societdria da Emitente perante a
JUCEPAR, conforme previsto neste Termo de Emissdo e na Lei das
Sociedades por Agoes;

manter procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das
Leis Anticorrupcao, e dar conhecimento pleno de tais procedimentos a todos
0s seus profissionais que venham a se relacionar, previamente ao inicio de
sua atuacdo no ambito deste Termo de Emissdo;

cumprir, e fazer com que suas controladas e administradores, diretores e
empregados, quando agindo em nome e beneficio da Emitente e/ou
Avalistas e/ou suas controladas cumpram, as Leis Anticorrupcdo, devendo
(a) manter politicas e procedimentos internos que assegurem o integral
cumprimento das Leis Anticorrupgao; (b) dar pleno conhecimento das Leis
Anticorrupcao a todos os profissionais que venham a se relacionar; (c)
abster-se de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a
administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo; (d) caso tenha conhecimento de qualquer ato
ou fato relacionado a aludidas normas, comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis
contados do conhecimento de tal ato ou fato, ao Agente Fiduciario;

nao utilizar, de forma direta ou indireta, os recursos disponibilizados em
razao desta Emissdo para a pratica de ato previsto nas Leis Anticorrupcgéo;
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nao praticar atos em desacordo com seu estatuto social ou Termo de
Emissao;

notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupgao ou suspensao das atividades da Emitente ou que possa afetar a
capacidade de pagamento das Notas Comerciais Escriturais;

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM e da B3, conforme
aplicavel, inclusive mediante envio de documentos, prestando, ainda, as
informacdes que lhe forem solicitadas, se for o caso;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario, que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais ou para realizar
seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos
incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Titulares
de Notas Comercias Escriturais nos termos deste Termo de Emissao;

arcar com todos os custos decorrentes: (i) da distribuicdo das Notas
Comerciais Escriturais, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na
B3; (ii) de registro e de publicacdo das aprovacdes e dos atos societarios
necessarios a realizacdo da Emissdo e da Oferta; (iii) das despesas e
remuneracdo com a contratacao de Agente Fiduciario, Agente de Liquidacdo
e Escriturador; e (iv) quaisquer outros custos necessarios para a
manutencdo das Notas Comerciais Escriturais;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual
e demais comunicagoes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do
seu recebimento, conforme o caso;

manter em vigor todos os contratos e instrumentos de financiamento
necessarios para a conducdo de seus negocios;

cumprir e fazer com que suas controladas e administradores, diretores e
empregados, quando agindo em nome e beneficio da Emitente e/ou
Avalistas e/ou suas controladas cumpram a Legislagao Socioambiental e a
Legislacao de Protegao Social;

proceder a todas as diligéncias exigidas para suas respectivas atividades
econémicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes
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Ofertas Publicas

dos 6rgdos municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham
a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

nao divulgar ao publico informagoes referentes a Emitente, a Emissdo ou as
Notas Comerciais Escriturais, em desacordo com o disposto na
regulamentacdo aplicavel;

xxxviii) abster-se, até o envio do anuncio de encerramento, da oferta das Notas

XXXiX)

x1)

x1i)

Comerciais Escriturais a CVM, de (a) revelar informacdes relativas a Emissao
(b) utilizar as informacgGes referentes a Emissao;

manter as Notas Comerciais Escriturais registradas na B3 durante o prazo
de vigéncia das Notas Comerciais Escriturais, arcando com os custos do
referido registro;

guardar, por 5 (cinco) anos contados da data do encerramento da Emissao,
toda a documentacdo a ela relativa; e

manter validas e regulares as declaragGes e garantias apresentadas ne
Termo de Emissao.

DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emitente nomeia e constitui como agente fiducidrio da Emissdao, o Agente
Fiduciario, qualificado no preambulo deste Termo de Emissdo, que assina, neste

ato, e na melhor forma de direito aceita a nomeacgao para, nos termos da lei e deste

Termo de Emissao, representar os interesses da comunhdo dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, declarando que:

i)

é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob
a forma de sociedade de responsabilidade limitada, de acordo com as leis
brasileiras;

esta devidamente autorizado e obteve todas as autorizacGes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societarias, regulatorias e de terceiros,
necessarias a celebragdo deste Termo de Emissdo e ao cumprimento de todas
as obrigacdes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais, societdrios, regulatorios e de terceiros necessarios para
tanto;
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o representante legal do Agente Fiduciario que assina este Termo de Emissdo
tem, conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir, em
nome do Agente Fiducidrio, as obrigacdes aqui previstas €, sendo mandatario,
tem os poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em
pleno vigor;

este Termo de Emissdo e as obrigacdes aqui previstas constituem obrigacdes
licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis de
acordo com os seus termos e condigdes;

a celebracdo, os termos e condigdes deste Termo de Emissdo e o
cumprimento das obrigacdes aqui previstas (i) ndao infringem o Contrato
Social do Agente Fiduciario; (ii) ndo infringem qualquer contrato ou
instrumento do qual o Agente Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer
de seus ativos estejam sujeitos; (iii) nao infringem qualquer disposicao legal
ou regulamentar a que o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos
estejam sujeitos; e (iv) nao infringem qualquer ordem, decisao ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral, que afete o Agente Fiduciario e/ou

qualquer de seus ativos;

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuicOes previstos na legislagcdao especifica e neste Termo de Emissdo;

conhece e aceita integralmente este Termo de Emissdo e todos os seus
termos e condicdes;

verificou a consisténcia das informacgbes contidas neste Termo de Emissao,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

esta ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil
e da CVM;

nao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo
66, §3° da Lei das Sociedades por Agdes, a Resolugdo CVM 17 e demais

normas aplicaveis, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
na Resolugdo CVM 17;
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assegura e assegurara, nos termos do §1° do artigo 6 da Resolugdo CVM 17,
tratamento equitativo a todos os Titulares de Notas Comerciais Escriturais e
a todos os titulares de valores mobilidrios em que atue ou venha a atuar como
agente fiduciario, ou agente de notas, as obrigacGes e os direitos especificos
atribuidos aos respectivos titulares de valores mobiliarios de cada emissao ou
série; e

na data de celebracdo do presente Termo de Emissdao e com base no
organograma encaminhado pela Emitente, o Agente Fiduciario declara, para
os fins da Resolugdo CVM 17, que ndo presta servigos de agente fiduciario
e/ou de agente de notas em emissoes de valores mobilidrios da Emitente, de
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
econdmico da Emitente, nas emissdes descritas abaixo.

8.1.1. O Agente Fiduciario exercera suas fungbes a partir da data de celebracdo deste
Termo de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a integral
guitacdo de todas as obrigacdes, nos termos deste Termo de Emissdo ou até sua
substituicao.

8.2.

Em caso de impedimentos, renlncia, destituicdo, intervencdo, liquidacdo, judicial

ou extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, este deve
ser substituido no prazo de até 30 (trinta) dias, mediante deliberagdo da

Assembleia Geral, observado que:

i)

os Titulares de Notas Comerciais Escriturais podem substituir o Agente
Fiduciario e indicar seu substituto, a qualquer tempo, durante a vigéncia das
Notas Comerciais Escriturais, em Assembleia Geral especialmente convocada
para esse fim;

caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fungoes por
circunstancias supervenientes a este Termo de Emissdo, devera comunicar
imediatamente o fato a Emitente e aos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, mediante convocagao de Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, solicitando sua substituicdo;

caso o Agente Fiduciario renuncie as suas funcdes, deverd permanecer no
exercicio de suas fungdes até que uma instituicdo substituta seja indicada
pela Emitente e aprovada pela Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais Escriturais e assuma efetivamente as suas fungdes;

Pagina 40



DocusSign Envelope ID: 88FFFDA8-FF78-4AFC-943E-76A074F76856

8.3.

ANBIMA ’

Agente Fiduciario

Vi)

Vii)

viii)

iX)

ANBIMA

Ofertas Publicas

sera realizada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data do
evento que a determinar conforme esta Clausula, Assembleia Geral de
Titulares de Notas Comerciais Escriturais, para a escolha do novo agente
fiduciario, que devera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, podendo ser convocada por Titulares de Notas Comerciais
Escriturais representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Notas
Comerciais Escriturais. Na hipétese da convocagao ndo ocorrer no prazo de
até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, cabera a
Emitente realizd-la. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a
convocacao da Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais
para a escolha do novo agente fiducidrio ou nomear substituto provisoério;

a substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM no prazo
de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de celebracdo do aditamento a
este Termo de Emissdao, juntamente com a declaracdo e as demais
informacdes exigidas no artigo 79, caput e §1° da Resolugao CVM 17;

os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo realizados observando-
se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos servigos,
observado o previsto na Clausula 8.3 abaixo;

o agente fiduciario substituto fara jus a mesma remuneragdo percebida pelo
anterior, caso (i) a Emitente ndao tenha concordado com o novo valor da
remuneracdo do agente fiduciario proposto pela Assembleia Geral de Titulares
de Notas Comerciais Escriturais a que se refere o subitem (d) acima; ou (ii)
a Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais a que se
refere o subitem (d) acima nao delibere sobre a matéria;

caso a CVM nomeie substituto provisério, o agente fiducidrio substituto
deverd, imediatamente apds sua nomeacao, comunica-la a Emitente e aos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais nos termos desta Escritura de
Emissao; e

aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos da lei

e deste Termo de Emissao, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-

lo nessa qualidade:
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Serdo devidos, ao Agente Fiduciario, pelo desempenho dos deveres e atribuicbes
que lhe competem, nos termos da legislacdao em vigor e deste Termo de Emissao,
parcelas anuais no valor de R$10.500,00 (dez mil e quinhentos reais), sendo a
primeira parcela devida no 5° (quinto) dia util apds a assinatura do presente
Termo de Emissdo e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes, caso
aplicavel.

A parcela citada no item (i) acima sera reajustada anualmente pela variacao
acumulada do Indice Geral de Precos — Mercado (“IGPM”), ou na falta deste,
ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-
lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento
seguintes, calculadas pro rata temporis, se necessario.

A remuneracgdao sera devida mesmo apds o vencimento final das Notas
Comerciais Escriturais, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo
atividades inerentes a sua fungdo em relagdo a Emissdo, remuneragdo essa
que sera calculada pro rata temporis € nao incluem o pagamento de
honorarios de terceiros especialistas, tais como auditores independentes,
advogados, consultores financeiros, entre outros.

As parcelas citadas na Clausula acima, serdo acrescidas de ISS (Imposto
Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integracdo Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto
de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir
sobre a remuneracado do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas
de cada pagamento, incluindo quaisquer majoracbes das aliquotas ja
existentes, de forma que o Agente Fiduciario receba a remuneragdo como se
tais tributos nao fossem incidentes.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos
em atraso incidirdo multa ndo compensatoéria de 2% sobre o valor devido,
bem como juros moratoérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGPM acumulado,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata temporis.

A remuneracao do Agente Fiducidrio, na hipotese de a Emitente permanecer
em inadimpléncia com relacdo ao seu pagamento por um periodo superior a
30 (trinta) dias, serd suportada pelos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, assim como as despesas reembolsaveis.
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Despesas: A Emitente anteciparda ao Agente Fiducidrio todas as despesas
necessarias para prestar os servicos descritos neste Termo de Emissao,
proteger os direitos e interesses dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais
ou para realizar seus créditos. Quando houver negativa para custeio de tais
despesas pela Emitente, os Titulares de Notas Comerciais Escriturais deverao
antecipar todos os custos a serem despendidos pelo Agente Fiduciario. Sao
exemplos de despesas que poderdo ser realizadas pelo Agente Fiduciario: (i)
publicacdo de relatérios, avisos, editais, notificacdes, despesas cartorarias,
conforme previsto neste Termo de Emissdo e na legislacdo aplicavel, e outras
que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; (ii) despesas com
conferéncias e contatos telefénicos; (iii) obtencdo de certidoes, fotocdpias,
digitalizagdes, envio de documentos, obtengdo de codpias autenticadas,
traslados, lavratura de escrituras, procuragoes; (iv) locomogdes entre
estados da federacdo, alimentacdo, transportes e respectivas hospedagens,
quando necessarias ao desempenho das fungées e devidamente
comprovadas; (v) hora-homem pelos servigos prestados pelo Agente
Fiduciario; (vi) revalidacao de laudos de avaliacdo, se o caso, nos termos do
Oficio Circular CVM n© 1/2021 SRE; (vii) gastos com honorarios advocaticios
de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas, pelo
Agente Fiduciario, ou decorrentes de acbes contra ele propostas, no exercicio
de sua funcdo, decorrentes de culpa exclusiva e comprovada da Emitente ou,
ainda, que comprovadamente |he causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdo dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais; (viii) as eventuais despesas, depodsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em acoes judiciais serdo igualmente suportadas
pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, bem como sua remuneragao;
e (ix) custos e despesas relacionadas a B3/CETIP.

O ressarcimento a que se refere a Clausula acima sera efetuado em até 5
(cinco) Dias Uteis apds a realizacdo da respectiva prestacdo de contas a
Emitente e envio de copia dos respectivos comprovantes de pagamento.

O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais que
ndo tenha sido saldado, na forma prevista nos itens acima, serd acrescido a
divida da Emitente, tendo preferéncia na ordem de pagamento. O Agente
Fiduciario podera se utilizar de recursos eventualmente existentes em contas
garantias, conforme aplicavel, para saldar as despesas e os honorarios
inadimplentes, devendo realizar a respectiva notificagdo, aos Titulares de
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Notas Comerciais Escriturais e a Emitente, com antecedéncia ao que fizer e
realizando, obrigatoriamente, a respectiva prestacao de contas.

O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissao, sendo certo que tais recursos serao sempre devidos
e antecipados pela Emitente ou pelos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, conforme o caso.

Em caso de inadimplemento, pecuniario ou ndo, pela Emitente, realizacdo de
assembleias ou de reestruturacdo das condigdes da Emissao, sera devida ao
Agente Fiducidrio uma remuneracdao adicional equivalente a R$ 500,00
(quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades
relacionadas a Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, (i) comentarios aos
documentos da Emissao durante a estruturagcdo da mesma, caso a operagao
ndo venha se efetivar; (ii) execucdo do Aval e da Cessdo Fiduciaria; (iii)
comparecimento em reunibes formais, assembleias ou conferéncias
telefonicas com a Emitente, os Titulares de Notas Comerciais Escriturais ou
demais partes da Emissdo; (iv) analise e/ou confeccdo de eventuais
aditamentos aos documentos da emissdao e atas de assembleia; e (v)
implementacdo das consequentes decisbes tomadas em tais eventos,
remuneracdo esta a ser paga no prazo de 10 (dez) dias apds a conferéncia e
aprovacgao, pela Emitente, do respectivo “Relatério de Horas”.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagcao da CVM e neste Termo de
Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

i)

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os
Titulares de Notas Comerciais Escriturais;

proteger os direitos e os interesses dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, empregando, no exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia com
que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracdo de seus
proprios bens;

renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses
ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata
convocacao da Assembleia Geral prevista no artigo 7° da Resolugao CVM 17
para deliberar sobre sua substituicdo;

conservar, em boa guarda, toda a documentagdo relativa ao exercicio de suas
fungoes;
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verificar, no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das informacodes
contidas neste Termo de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

acompanhar a prestacao das informacgdes periddicas pela Emitente e alertar
os Titulares de Notas Comerciais Escriturais, no relatério anual de que trata
o subitem (o) abaixo, sobre inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de
modificacao das condicdes das Notas Comerciais Escriturais;

verificar a regularidade da constituicdo da Cessdo Fiduciaria, bem como o
valor dos bens dados em garantia, observando a manutencdo de sua
suficiéncia e exequibilidade nos termos das disposicoes estabelecidas no
presente Termo de Emissao;

examinar proposta de substituicao de bens dados em garantia, manifestando
sua opinido a respeito do assunto de forma justificada;

intimar, conforme o caso, a Emitente, o cedente, o garantidor ou o coobrigado
a reforgar a garantia dada;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidGes atualizadas da Emitente, perante 6rgdos e entidades publicas e
oficios de registros publicos, dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda
Publica, dos cartérios de protesto, das varas da Justica do Trabalho e da
Procuradoria da Fazenda Publica, da localidade onde se situe o domicilio ou a
sede da Emitente;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emitente;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral, nos termos da Lei das
Sociedades por Acdes e da Clausula 9 abaixo;

comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informacdes que |Ihe
forem solicitadas;

manter atualizada a relacdo dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e
seus enderecos, mediante, inclusive, gestdes perante a Emitente, o
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Escriturador, o Agente de Liquidacdo e a B3, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste subitem, a Emitente e os Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, assim que subscreverem e integralizarem ou
adquirirem as Notas Comerciais Escriturais, expressamente autorizam, desde
ja, o Escriturador, o Agente de Liquidacdo e a B3 a atenderem quaisquer
solicitacdes realizadas pelo Agente Fiduciadrio, inclusive referente a
divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de Notas Comerciais Escriturais,
e seus respectivos Titulares de Notas Comerciais Escriturais;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes deste Termo de Emissdo,
inclusive daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

comunicar, aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, sobre qualquer
inadimplemento, pela Emitente, de obrigagdes financeiras assumidas neste
Termo de Emissdo, incluindo obrigacdes relativas a clausulas contratuais
destinadas a proteger o interesse dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais e que estabelecem condicdes que nao devem ser descumpridas
pela Emitente, indicando as consequéncias para os Titulares de Notas
Comerciais Escriturais e as providéncias que pretende tomar a respeito do
assunto, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data da ciéncia, do
inadimplemento;

no prazo de até 4 (quatro) meses contados do término do exercicio social da
Emitente, divulgar, em sua pagina na internet, e enviar a Emitente para
divulgacdo na forma prevista na regulamentagdo especifica, relatério anual
destinado aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, nos termos do artigo
68, §19, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes e do artigo 15 da
Resolugdo CVM 17, descrevendo os fatos relevantes ocorridos durante o
exercicio relativos as Notas Comerciais Escriturais, conforme o conteldo
minimo estabelecido no artigo 15 da Resolucdo CVM 17;

manter o relatorio anual a que se refere o subitem (o) acima disponivel para
consulta publica, em sua pagina na internet, pelo prazo de 3 (trés) anos;

manter disponivel, em sua pagina na internet, lista atualizada das emissdes
em que exerce a fungao de agente fiduciario, agente de notas ou agente de
garantias;

divulgar, em sua pagina na internet, as informagdes previstas no artigo 16 da

Resolugdo CVM 17 e manté-las disponiveis para consulta publica, em sua
pagina na internet, pelo prazo de 3 (trés) anos;
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xxii) divulgar, aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e demais participantes
do mercado, em sua pagina na internet e/ou em sua central de atendimento,
em cada Dia Util, o Valor Nominal Unitdrio, calculado pela Emitente em
conjunto com o Agente Fiduciario; e

xxiii) manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinacdo expressa da CVM, todos os documentos e informagdes exigidas
pela Resolugdo CVM 17, sendo que tais documentos e informagdes poderdo
ser guardados em meio fisico ou eletronico, admitindo-se a substituicdo de
documentos pelas respectivas imagens digitalizadas.

No caso de inadimplemento, pela Emitente, de qualquer de suas obrigagdes
previstas neste Termo de Emissdo, devera o Agente Fiducidrio usar de toda e
qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de Emissao para proteger direitos
ou defender interesses dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, nos termos
do artigo 68, §3° da Lei das Sociedades por Acdes e do artigo 12 da Resolugao CVM
17, incluindo:

i) declarar, observadas as condicdbes deste Termo de Emissao,
antecipadamente vencidas as obrigacOes decorrentes das Notas Comerciais
Escriturais, e cobrar seu principal e acessorios;

i) tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Titulares de
Notas Comerciais Escriturais realizem seus créditos; e

iii) representar os Titulares de Notas Comerciais Escriturais em processo de
faléncia, recuperacdo judicial, recuperagdo extrajudicial ou, se aplicavel,
intervencao ou liguidacao extrajudicial da Emitente.

O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a realizar qualquer verificagdo de veracidade
de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emitente ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisdes, e ndo sera responsavel pela elaboracdo desses documentos, que
permanecerdao sob obrigagdo legal e regulamentar da Emitente elabora-los, nos
termos da legislagdo aplicavel.

Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Titulares de Notas Comerciais Escriturais e/ou
exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como aqueles relacionados
ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste Termo de Emissao,
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somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais Escriturais.

A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17, dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acbes e deste Termo de Emissao,
estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido das disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis e deste Termo de Emissao.

DA ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE NOTAS COMERCIAIS
ESCRITURAIS

Os Titulares de Notas Comerciais Escriturais poderdo, a qualquer tempo, reunir-se
em assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades
por AcOes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

Sera permitida a realizacdo de Assembleias Gerais exclusivamente e/ou
parcialmente digitais, devendo ser observado o disposto na Resolugao CVM n° 81,
de 29 de margo de 2022, conforme alterada.

As Assembleias Gerais poderdao ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela
Emitente ou por Titulares de Notas Comerciais Escriturais que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Notas Comerciais Escriturais, ou pela CVM.

A convocagao das Assembleias Gerais dar-se-a mediante anuncio publicado pelo
menos 3 (trés) vezes, com a antecedéncia minima de 08 (oito) dias, para primeira
convocacdao e, de 05 (cinco) dias apdés a data marcada para instalacdo da
Assembleia Geral em primeira convocacdo, para a segunda convocagao, nos termos
da Clausula 4.21 acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de
anuncio de convocagao de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
AgOes, da regulamentagdo aplicavel e deste Termo de Emissao, ficando dispensada
a convocagao no caso da presenca da totalidade dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais.

As deliberagGes tomadas pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, no ambito
de sua competéncia legal, observados os quoéruns previstos neste Termo de
Emissdo, serdo validas e eficazes perante a Emitente e obrigardo todos os Titulares
de Notas Comerciais Escriturais, independentemente de seu comparecimento ou
voto na respectiva Assembleia Geral.
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Nao sera admitida na Assembleia Geral a presenca de quaisquer pessoas que nao
sejam Parte deste Termo de Emissao ou que ndo comprovem sua condicao de
Titular de Notas Comerciais Escriturais ou de mandatario, mediante prévia
apresentacdo dos documentos regulares de identificacdo, societarios e
procuracgoes.

As Assembleias Gerais instalar-se-ao, em primeira convocagao, com a presenca de
titulares de, no minimo, metade das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo,
e, em segunda convocagdo, com qualquer quérum.

A presidéncia e a secretaria das Assembleias Gerais caberdo as pessoas eleitas
pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais e prestar aos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais as informagdes que lhe forem solicitadas.

Nas deliberacbes das Assembleias Gerais, a cada uma das Notas Comerciais
Escriturais caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Titular de Notas
Comerciais Escriturais ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.10 abaixo ou
pelos demais quéruns expressamente previstos em outros itens deste Termo de
Emissdo, todas as deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral, incluindo
para concessdao de renlncia prévia ou perdao temporario prévio (waiver prévio)
para quaisquer Eventos de Vencimento Antecipado previstos neste Termo de
Emissdo, dependerdo de aprovacao de Titulares de Notas Comerciais Escriturais
representando, em primeira e em segunda convocagdao, no minimo, 75% (setenta
e cinco por cento) das Notas Comerciais Escriturais.

N3o estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.9 acima:

i) 0s quoruns expressamente previstos em outras Cldusulas deste Termo de
Emissao; e
i) as alteragOes, que deverao ser aprovadas por Titulares de Notas Comerciais

Escriturais representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Notas
Comerciais Escriturais, quais sejam (1) das disposicdes desta Clausula;
(2) de qualquer dos quéruns previstos neste Termo de Emissdo; (3) das
condicdes relativas a Remuneragdo; (4) de quaisquer valores, montantes e
datas de pagamento de quaisquer valores previstos neste Termo de
Emissao, incluindo referentes ao valor principal das Notas Comerciais
Escriturais; (5) do prazo de vigéncia das Notas Comerciais Escriturais;
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(6) da criacdo de evento de repactuagao; (7) das disposicOes relativas a
Oferta de Resgate Antecipado e Resgate Antecipado Facultativo; (8) da
redacao de qualquer Evento de Vencimento Antecipado; ou (9) disposicoes
referentes as garantias.

Fica, desde ja, dispensada a realizacdo de Assembleia Geral para deliberar sobre
(i) correcdo de erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético; (ii) alteracbes a este
Termo de Emissdo ja expressamente permitidas, nos termos deste Termo de
Emissdo; (iii) alteracbes a este Termo de Emissdo em decorréncia de exigéncias
formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA; ou (iv) alteragdes a este Termo de
Emissdo em decorréncia da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como
alteracdo na razdo social, endereco e telefone, entre outros, desde que as
alteracdes ou correcdes referidas nos itens (i), (iii) e (iv) acima ndo possam
acarretar qualquer prejuizo aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e/ou a
Emitente ou qualquer alteracdo no fluxo das Notas Comerciais Escriturais, e desde
gue nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os Titulares de Notas
Comerciais Escriturais.

Para efeito da constituicdo do quérum de instalacdo e/ou deliberacéo a que se
refere esta Clausula, considera-se “Notas Comerciais Escriturais em Circulacdo”
todas as Notas Comerciais Escriturais em circulacdo no mercado, excluidas as Notas
Comerciais Escriturais que a Emitente possuir em tesouraria, ou que sejam de

propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas controladas ou
coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos
conjuges. Para efeitos de quérum de deliberagdo ndo serdo computados, ainda, os
votos em branco e os votos dados por Titular de Notas Comerciais Escriturais em
conflito de interesses ou inadimplentes com suas obrigacdes.

Aplica-se as Assembleias Gerais, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades
por AcOes, sobre a assembleia geral de acionistas.

DAS DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMITENTE E DOS AVALISTAS

A Emitente e os Avalistas, neste ato, declaram e garantem ao Agente Fiduciario,
na data da assinatura deste Termo de Emissao, que:

i) a Emitente é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob

a forma de sociedade andnima de capital fechado, de acordo com as leis
brasileiras;
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os Avalistas sdo pessoas naturais, maiores de 18 (dezoito) anos,
plenamente capazes de todos e quaisquer atos da vida civil, nao havendo
contra qualquer dos Avalistas qualquer interdicao, curadoria, cautela ou
outra medida judicial ou extrajudicial que os impeca de manifestar sua
vontade e celebrar quaisquer negocios juridicos com terceiros;

a Emitente estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizaces,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societdrias, regulatorias e de terceiros,
necessarias a celebracdo deste Termo de Emissao e ao cumprimento de
todas as obrigacGes aqui previstas e a realizagdo da Emissdo e da Oferta,
tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societdarios,
regulatorios e de terceiros necessarios para tanto, conforme aplicaveis;

os representantes legais da Emitente que assinam este Termo de Emissao,
tém, conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir, em
nome da Emitente, as obrigacbes aqui previstas e, sendo que os
mandatarios tém os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

este Termo de Emissdo e as obrigagdes previstas em cada documento
constituem obrigacgdes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Emitente e
dos Avalistas, conforme o caso, exequiveis de acordo com os seus termos e
condicOes;

a Emitente e os Avalistas sdo plenamente capazes para cumprir todas as
obrigacOes previstas neste Termo de Emissao;

exceto pelas Aprovagdes Societarias da Emitente e pelas Outorgas Uxodrias,
nenhuma aprovacao, autorizagdao, consentimento, ordem, licenca, registro
ou habilitacdo de ou perante qualquer instancia judicial, 6rgdo ou agéncia
governamental ou 6rgdo regulatorio se faz necessario a celebracdo e ao
cumprimento deste Termo de Emissao;

a celebragdao, os termos e condicbes deste Termo de Emissdao e o
cumprimento das obrigacdes aqui previstas e a realizacao da Emissao e da
Oferta (a) ndo infringem o estatuto social ou outros documentos societarios
da Emitente; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a
Emitente e/ou os Avalistas sejam parte e/ou pelo qual qualquer de seus
ativos esteja sujeito, bem como qualquer obrigacdo anteriormente assumida
pela Emitente e/ou pelos Avalistas ; (c) ndo resultardo em (1) vencimento
antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer contrato ou
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instrumento do qual a Emitente e/ou os Avalistas sejam parte e/ou pelo qual
qualquer de seus respectivos ativos esteja sujeito; ou (2) extingdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo resultardao na criagao
de qualquer 6nus ou gravame (exceto pela Cessdo Fiduciaria), judicial ou
extrajudicial, sobre qualquer ativo da Emitente e/ou dos Avalistas; (e) nao
infringem qualquer disposicao legal ou regulamentar a que a Emitente e/ou
os Avalistas estejam sujeitas; e (f)ndo infringem qualquer dispositivo legal,
ou qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral
que afete a Emitente e/ou dos Avalistas;

conduzem, assim como suas controladas, seus negocios e operacdes em
cumprimento a todas as leis e regulamentos aplicaveis, e estdo, assim como
suas controladas, devidamente qualificadas e/ou registradas para o
exercicio de suas respectivas atividades;

estdao adimplentes com o cumprimento das obrigacdes constantes deste
Termo de Emissdao e declaram que nao ocorreu nenhum Evento de
Vencimento Antecipado;

nao omitiram qualquer fato que possa resultar em alteracao substancial na
situacdo econémico-financeira ou juridica da Emitente e/ou dos Avalistas;

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de célculo da
Remuneracao que foi acordada por livre vontade da Emitente e/ou dos
Avalistas em observancia ao principio da boa-fé;

os documentos e informacgdes fornecidos pela Emitente e/ou pelos Avalistas
ao Agente Fiduciario sdo verdadeiros, consistentes, precisos, completos,
corretos e suficientes, estdo atualizados até a data em que foram fornecidos
e incluem os documentos e informacOes relevantes para a tomada de
decisao de investimento sobre as Notas Comerciais Escriturais;

cumpre, as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
o0rgaos governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aquelas que (a) estejam sendo
discutidas em boa-fé judicial ou administrativamente e ndo gerem um Efeito
Adverso Relevante e/ou (b) tenham sido obtidos os efeitos suspensivos de
sua exigibilidade;

até a presente data, preparou e entregou todas as declaragdes de tributos,
relatérios e outras informagdes que, de seu conhecimento devem ser
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apresentadas, ou recebeu dilacdo dos prazos para apresentacao destas
declaracdes, bem como estd em dia com o pagamento de todas as suas
respectivas obrigacdes de natureza tributdria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigacdes impostas por lei, exceto por aquelas matérias que estejam
sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou administrativamente e ndo gerem
um Efeito Adverso Relevante;

mantém validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as
licencas, concessOes, autorizagdes, permissdes e alvaras, inclusive
ambientais, necessarias ao regular desenvolvimento das atividades do seu
objeto social, exceto caso (a) estejam em processo de regular renovagao e
nao gerem um Efeito Adverso Relevante; (b) estejam sendo discutidas em
boa-fé judicial ou administrativamente, desde que tenham sido obtidos os
efeitos suspensivos de sua exigibilidade (caso aplicavel) ou (c) se a Emitente
e/ou os Avalistas comprovarem a existéncia de provimento jurisdicional ou
autorizacdo por autoridade competente, conforme aplicavel, em qualquer
uma das hipdéteses acima autorizando a continuidade das respectivas
atividades até a renovacdo ou obtencédo da referida licenca ou autorizagédo;

inexiste, em relacdo a Emitente e/ou os Avalistas e/ou contra as suas
controladas (a) descumprimento de qualquer disposicdo contratual
relevante, legal ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral;
ou (b) qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou
gualquer outro tipo de investigacdo governamental, em qualquer dos casos
deste inciso, (1) que possa causar um Efeito Adverso Relevante; ou (2)
visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar
este Termo de Emissao;

0os recursos obtidos pela Emitente com a Emissdo serdao aplicados
exclusivamente conforme a Destinacdo dos Recursos, nos termos da
Clausula 0 deste Termo de Emisséao;

inexiste, em relagdo a Emitente e/ou os Avalistas e/ou suas controladas,
qualquer medida judicial ou extrajudicial ou arbitral que possa trazer,
conforme o caso, implicagdes as Notas Comerciais Escriturais ou este Termo
de Emissao, incluindo, mas nao se limitando, as que tratam (a) da revisao
dos termos, condigbes, estrutura e cronograma de pagamentos
estabelecidos neste Termo de Emissdo; (b) da resilicdo, rescisao, anulacao
ou nulidade deste Termo de Emissao; ou (c) de qualquer outro pedido que
possa inviabilizar o pleno exercicio, pelos Titulares de Notas Comercias
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Escriturais, dos direitos e prerrogativas relativos as Notas Comerciais
Escriturais;

estad cumprindo e faz com que suas controladas e administradores, diretores
e empregados, quando agindo em nome e beneficio da Emitente e/ou
Avalistas e/ou suas controladas, conforme aplicavel, irrestritamente com o
disposto nas Legislagdao Socioambiental e na Legislacdo de Protegao Social,
possuindo todas as licengas ambientais exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio regular de suas atividades estando
todas elas validas e vigentes, e tendo todos os protocolos de requerimento
realizados dentro dos prazos definidos pelos 6rgdos das jurisdicbes em que
a Emitente atua;

a utilizacdo, pela Emitente, dos recursos obtidos com a Emissao nao violara
a Legislacao Socioambiental;

as informacOes fornecidas pela Emitente no contexto da Oferta sdo
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta;

as obrigacdes de pagamento da Emitente e/ou os Avalistas nos termos deste
Termo de Emissdo ndo sdao subordinadas a quaisquer outros créditos
qguirografarios que venham a ser detidos por qualquer pessoa contra a
Emitente e/ou os Avalistas e serdo tratadas, pelo menos, em igualdade de
condicOes (pari passu) a quaisquer outros créditos quirografarios detidos
contra a Emitente e/ou os Avalistas (com excecdo dos que disponham de
privilégios creditérios imperativamente conferidos exclusivamente por lei e
nao por ato da Emitente);

estd em dia com suas obrigacdoes de natureza tributaria, previdenciaria,
trabalhista e social, especialmente as normas referentes a saude e
seguranga ocupacional, exceto nos casos em que referido descumprimento
esteja sendo discutido de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e
que nao gere Efeito Adverso Relevante;

inexiste, com relagdo a Emitente e/ou os Avalistas e/ou suas controladas,
investigacdo, inquérito ou procedimento administrativo ou judicial ou ainda,
de violagdo ou indicio de violagao de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgdo ou atos
lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, as Leis
Anticorrupgao;
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cumprem e fazem com que suas controladas e respectivos administradores,
diretores e empregados cumpram, quando agindo em nome e beneficio da
Emitente e/ou Avalistas e/ou suas controladas, as normas aplicaveis que
versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a administracao
publica, na forma das Leis Anticorrupcdo, por si, controladas, coligadas,
administradores, acionistas com poderes de administracdo, quando agindo
em nome e beneficio da Emitente e/ou Avalistas e/ou suas controladas, e
envida seus melhores esforcos para que seus subcontratados e
fornecedores, quando agindo em nome e beneficio da Emitente e/ou
Avalistas e/ou suas controladas cumpram as normas aplicaveis que versam
sobre atos de corrupgao e atos lesivos contra a administragao publica, na
forma das Leis Anticorrupgcdo, mantendo politicas e procedimentos internos
objetivando o cumprimento de tais normas e dando conhecimento de tais
normas a todos os seus profissionais que venham a se relacionar com a
execucdao desta Escritura de Emissao e abstendo-se de praticar atos de
corrupcdo e de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional ou
estrangeira;

ndo existem, entre seus soécios, administradores, diretores, funcionarios,
agentes, procuradores, consultores, bem como prepostos que venham a agir
em seus respectivos nomes, agentes publicos ou terceiras pessoas a eles
relacionadas, incluindo mas nao se limitando a familiares ou pessoas
relacionas por lacos profissionais, afetivos ou comerciais que possam
influenciar suas decisdes, e que ocupem posicdo/cargo ou desempenhem
atividades que possam influenciar as atividades objeto do presente Termo
de Emissao;

mantera livros e registros contabeis adequados, onde serdao detalhadas
todas as despesas relacionadas ao cumprimento do presente Termo de
Emissao;

monitora suas atividades de forma a identificar e mitigar impactos
ambientais ndo antevistos na Data de Emissao;

monitora seus fornecedores diretos e relevantes no que diz respeito aos
impactos ambientais, legislacdes sociais e trabalhistas, normas de saude e
seguranga ocupacional, bem como verificar a inexisténcia de trabalho
analogo ao escravo ou infantil;
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xxxi) ndo tém conhecimento de qualquer acgdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro procedimento de investigacao
governamental que possa afetar a Emissdo, o Aval, a Cessao Fiduciaria ou
os negoécios da Emitente e/ou dos Avalistas; e

xxxii) as declaracbes aqui prestadas sdo verdadeiras, validas e ndo contém
gualquer falsidade ou inexatiddo, tampouco omitem a existéncia de
qualquer ato ou fato, para fazer com que as declaragdes prestadas sejam
enganosas, falsas ou incompletas.

Correrdao por conta da Emitente todos os custos incorridos com a Oferta e com a
estruturacdo, emissdo, formalizacdo, registro e execucdo das Notas Comerciais
Escriturais, das Aprovagoes Societaria da Emitente perante a JUCEPAR, incluindo
publicagbes, inscricdes, registros, contratacdo do Agente Fiduciario, do
Escriturador, do Agente de Liquidacdo, dos assessores legais e dos demais
prestadores de servicos, e quaisquer outros custos relacionados as Notas
Comerciais Escriturais, ao Aval e a Cessao Fiduciaria.

LEI GERAL DE PROTECAO DE DADOS - LGPD

A Emitente consente, de maneira livre, esclarecida e inequivoca, com a utilizagao
de seus dados pessoais para a realizacdo da operacdo de crédito ora estabelecida,
nos termos e propositos contidos nos documentos da emissdo, autorizando
expressamente, desde ja, o compartilhamento destas informagdes com as demais
Partes.

DAS DISPOSICOES GERAIS

Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes serda sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurard renlncia ou perda de qualquer
direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive, de
mandato), nem implicard novacgao, alteracdo, transigéncia, remissao, modificacao
ou reducgao dos direitos e obrigacdes daqui decorrentes.

Todas as comunicagdes realizadas nos termos deste Termo de Emissdo devem ser
sempre realizadas, por escrito, para os enderegos abaixo. As comunicacdes serao
consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante "aviso de
recebimento", expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, ou por
correio eletronico nos enderegos abaixo. As comunicagdes feitas por correio
eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
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utilizada pelo remetente). A alteracdo de qualquer dos enderegos abaixo devera
ser comunicada as demais Partes pela parte que tiver seu endereco alterado.

Para a Emitente:

WATCH TV ENTRETENIMENTO S.A.

Rua da Gléria, n° 175, CEP 80.030-060, Curitiba - PR.

At.: Carlos Eduardo Fabricio Mendes / Mauricio César de Almeida
E-mail: mendes@watch.tv.br / mauricio@watch.tv.br /
bruna.fraccaroli@watch.tv.br

Para o Agente Fiduciario:

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 110 andar, Torre A, CEP 04538-133
At.: Estevam Borali

Telefone: (11) 2197-4452

E-mail: eborali@trusteedtvm.com.br; fiduciario@trusteedtvm.com.br

Para os Avalistas:

Carlos Eduardo Fabricio Mendes

Avenida Professor Frederico Herman Junior, n® 199, Bloco A, Alto de Pinheiros, CEP:
05459-010, Sao Paulo, SP

E-mail: mendes@watch.tv.br / bruna.fraccaroli@watch.tv.br

Mauricio Cesar de Almeida

Avenida Jodo Gualberto, n° 610, Bloco D, Alto da Gléria, CEP 80030-000, Curitiba,
PR

E-mail: mauricio@watch.tv.br / bruna.fraccaroli@watch.tv.br

A mudanca de qualquer um dos enderecos acima deverda ser comunicada, de
imediato, a todas as Partes, pelo Agente Fiduciario ou pela Emitente.

As Partes reconhecem este Termo de Emissao e as Notas Comerciais Escriturais
como titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784, I a III do Cddigo de
Processo Civil.

12.4.1Para os fins deste Termo de Emissdo, as Partes poderdo, a seu critério exclusivo,

requerer a execugdo especifica das obrigacbes aqui assumidas, nos termos dos
artigos 497, 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito
de declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas
Comerciais Escriturais, nos termos previstos neste Termo de Emissao.
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As obrigacdes assumidas neste Termo de Emissdao tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas deste
Termo de Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerdo validas e eficazes até
o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacbes aqui previstas.
Ocorrendo a declaracdo de invalidade ou nulidade de qualquer Clausula deste
Termo de Emissdo, as Partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em
substituicdo a Clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, neste Termo de
Emissdo, de termos e condicbes validos que reflitam os termos e condicdes da
Clausula invalidada ou nula, observados a intengao e o objetivo das Partes quando
da negociacdo da Clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

A Emitente e os Avalistas consentem, de maneira livre, esclarecida e inequivoca,
com a utilizacdo de seus dados pessoais para a realizacdo da Emissao, nos termos
e propdsitos contidos nos documentos da emissdo, autorizando, expressamente,
desde ja, o compartilhamento destas informagdes com as demais partes
envolvidas. Além disso, declara conhecer que este Termo de Emissdo integra uma
operacdo estruturada, no ambito do mercado de capitais, e, portanto, as
informacdes aqui descritas, inclusive seus dados pessoais, podem ser veiculados a
quaisquer terceiros.

Qualquer alteracdo a este Termo de Emissdao somente sera considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio, assinado por todas as Partes.

Este Termo de Emissdo € regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

12.10 Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com

exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
porventura resultantes deste Termo de Emissao.

12.11 Caso o presente Termo de Emissdao venha a ser celebrada de forma digital, as

Partes (@) reconhecem que as declaracdes de vontade das Partes contratantes,
mediante assinatura digital, presumem-se verdadeiras em relagao aos signatarios
quando é utilizado o processo de certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil), constituindo titulo executivo extrajudicial
para todos os fins de direito, e (b) renunciam ao direito de impugnacdo de que
trata o artigo 225 da Lei n© 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.
Observado o disposto nesta Clausula, o presente Termo de Emissdao pode ser
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assinado digitalmente por meio eletrénico.
Estando assim, certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores,
celebram o presente Termo de Emissdo eletronicamente, dispensada a presenca de
testemunhas, nos termos do artigo 784, §4° do Cédigo de Processo Civil.

Curitiba, 21 de junho de 2024.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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Pagina de assinaturas 1/3 do “Termo da 12 (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais

Escriturais, em Série Unica, para Distribuicdo PUblica pelo Rito de Registro Automaético de
Distribuicdo, da Watch TV Entretenimento S.A.”

WATCH TV ENTRETENIMENTO S.A.

Nome: Mauricio Cesar de Almeida Nome: Carlos Eduardo Fabricio Mendes
Cargo: Diretor Presidente Cargo: Diretor Administrativo
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Pagina de assinaturas 2/3 do “Termo da 12 (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais
Escriturais, em Série Unica, para Distribuicdo PUblica pelo Rito de Registro Automaético de
Distribuicdo, da Watch TV Entretenimento S.A.”

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBI%I&RIOS LTDA.

Emasor ACOAB G2 .
’ P { IcPo—

Nome: Estevam Borali Nome: Deyse Moreno Antunes
Cargo: Diretor Cargo: Procuradora
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Pagina de assinaturas 3/3 do “Termo da 12 (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais
Escriturais, em Série Unica, para Distribuicdo Plblica pelo Rito de Registro Automaético de

Distribuicdo, da Watch TV Entretenimento S.A.”

CARLOS EDUARDO FABRICIO MENDES

JULIANA JACQUES CASTELLI

(outorga uxoéria, assinado por: Carlos Eduardo Fabricio Mendes)

MAURICIO CESAR DE ALMEIDA

ANNELISE HARTINI HILLING

(outorga uxdria, assinado por Mauricio Cesar de Almeida)
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